
1 
 

Prospekt informacyjny 

Amundi Parasolowego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 

 

sporzŃdzony na podstawie art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach 
inwestycyjnych i zarzŃdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2018 r. 
poz. 56 z p·Ŧn. zm.) oraz rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu 
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych funduszy (Dz.U. z 
2013 r., poz. 673).  

 

Nazwa Funduszu: 

Fundusz dziağa pod nazwŃ Amundi Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moŨe 
uŨywaĺ nazwy skr·conej: Amundi Parasolowy FIO. 

 

Oznaczenie subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu: 

1) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Dynamiczny, 

2) Amundi Subfundusz Akcji Nowej Europy, 

3) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Konserwatywny, 

4) Amundi Subfundusz Obligacji Korporacyjnych, 

5) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany 1, 

6) Amundi Subfundusz Globalnych Perspektyw Umiarkowany, 

7) Amundi Subfundusz PğynnoŜciowy. 

 

Dane Towarzystwa bňdŃcego organem Funduszu:  

Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w 
Warszawie, ul. ŧwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa, strona internetowa: www.amundi.pl. 

 

Fundusz prowadzi dziağalnoŜĺ zgodnie z prawem wsp·lnotowym regulujŃcym zasady 
zbiorowego inwestowania w papiery wartoŜciowe. 

 

Data i miejsce sporzŃdzenia Prospektu:   Warszawa, 23 stycznia 2014 r. 

Data ostatniej aktualizacji Prospektu:    nie dotyczy 

Data sporzŃdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 30 lipca 2018 r. 
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Rozdziağ 1 
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie 

 

1. Firma, siedziba i adres Towarzystwa 

Firma:  Amundi Polska Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Siedziba:  Warszawa 

Adres:  ul. ŧwirki i Wigury 18A, 02-092 Warszawa 

2. Imiona, nazwiska i funkcje os·b fizycznych dziağajŃcych w imieniu Towarzystwa 

Spyridon Kritikopoulos ï Prezes ZarzŃdu 

Wojciech Potyra ï Czğonek ZarzŃdu 

3. OŜwiadczenie os·b, o kt·rych mowa w pkt 2 

OŜwiadczamy, Ũe informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe i rzetelne, nie pomijajŃ 
Ũadnych fakt·w ani okolicznoŜci, kt·rych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane 
przepisami Ustawy i rozporzŃdzenia Ministra Finans·w z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie 
prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego 
funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaŦnika zysku do ryzyka tych 
funduszy (Dz.U. z 2013 r., poz. 673) oraz, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ nie 
istniejŃ, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznoŜci, kt·re mogğyby wywrzeĺ znaczŃcy 
wpğyw na sytuacjň prawnŃ, majŃtkowŃ i finansowŃ Funduszu. 
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Rozdziağ 2 
Dane o Towarzystwie 

 

1. Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami 
telekomunikacyjnymi, adresem gğ·wnej strony internetowej i adresem poczty 
elektronicznej 

Firma: Amundi Polska Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. ŧwirki i Wigury 18A, 02-092 

Telefon: (22) 5881880 

Adres gğ·wnej strony 
internetowej: 

www.amundi.pl 

Adres poczty elektronicznej: biuro@amundi.com 

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziağalnoŜci przez Towarzystwo 

4 lutego 2014 r. 

3. Oznaczenie sŃdu rejestrowego i numer, pod kt·rym Towarzystwo jest 
zarejestrowane 

Towarzystwo zostağo wpisane do rejestru przedsiňbiorc·w prowadzonego przez SŃd 
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru 
SŃdowego, pod numerem KRS 0000457486. 

4. WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego na ostatni dzieŒ bilansowy 

WysokoŜĺ kapitağu wğasnego Towarzystwa, w tym wysokoŜĺ skğadnik·w kapitağu 
wğasnego, na dzieŒ 31 grudnia 2017 r. (dane w tysiŃcach zğotych): 

 

Kapitağ wğasny, w tym: 16 755 

wynik finansowy netto za rok 2017 -8 496 

kapitağ zakğadowy 57 307 

kapitağ zapasowy 0 

Strata z lat ubiegğych -42 648 

pozostağe kapitağy rezerwowe 10 592 

kapitağ z aktualizacji wyceny   

 

http://www.amundi.pl/
mailto:biuro@amundi.com
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5. Informacja o tym, Ũe kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony 

Kapitağ zakğadowy Towarzystwa zostağ opğacony w cağoŜci. 

6. Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujŃcego wobec Towarzystwa, ze 
wskazaniem cech tej dominacji, a takŨe firma (nazwa) lub imiona i nazwiska oraz 
siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajŃcych co najmniej 5% og·lnej liczby 
gğos·w na walnym zgromadzeniu, z podaniem posiadanej przez nich liczby gğos·w  

Podmiotem dominujŃcym wobec Towarzystwa oraz jedynym akcjonariuszem 
Towarzystwa posiadajŃcym co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym 
zgromadzeniu, jest Amundi Asset Management SA, posiadajŃca akcje stanowiŃce 
99,99% kapitağu zakğadowego Towarzystwa oraz uprawniajŃce do wykonywania 99,99% 
gğos·w na walnym zgromadzeniu Towarzystwa. 

7. Czğonkowie organ·w Towarzystwa oraz osoby zarzŃdzajŃce Funduszem 

7.1. czğonkowie zarzŃdu Towarzystwa, ze wskazaniem funkcji peğnionych w zarzŃdzie 

1) Spyridon Kritikopoulos ï Prezes ZarzŃdu 

2) Wojciech Potyra ï Czğonek ZarzŃdu 

7.2. czğonkowie rady nadzorczej Towarzystwa, ze wskazaniem jej przewodniczŃcego 

1) Andr® Pasqui® ï PrzewodniczŃcy Rady Nadzorczej 

2) Jean-Yves Glain 

3) Christophe Lemari® 

4) Mirosğaw JeŨowski 

5) Alfred Janc 

7.3. Osoby fizyczne odpowiedzialne w Towarzystwie za zarzŃdzanie Funduszem 

1) Hubert Kmiecik 

2) Ğukasz śliwka 

8. Informacje o funkcjach peğnionych przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, poza 
Towarzystwem, jeŨeli ta okolicznoŜĺ moŨe mieĺ znaczenie dla sytuacji 
Uczestnik·w 

Towarzystwo nie posiada informacji o peğnieniu przez osoby, o kt·rych mowa w pkt 7, 
funkcji poza Towarzystwem majŃcych znaczenie dla sytuacji Uczestnik·w. 

9. Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwo, 
nieobjňtych Prospektem 

1. ING BSK Fundusze Indeksowe Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z 
wydzielonymi subfunduszami: 

1) ING BSK Indeks WIG 20, 
2) ING BSK Indeks MSCI EMU, 
3) ING BSK Indeks S&P 500. 

 
2. Amundi Silver Age Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty 

 
10. Skr·towe informacje o stosowanej w Towrzystwie polityce wynagrodzeŒ wraz z 
informacjŃ, Ũe szczeg·ğowe informacje o tej polityce, w szczeg·lnoŜci opis sposobu 
ustalania wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska 
oraz funkcje os·b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznanionych 
ŜwiadczeŒ emerytalnych, w tym skğad komitetu wynagrodzeŒ, jeŨeli zostağ 
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ustanowiony w towarzystwie, sŃ dostňpne na stronie internetowej oraz ze 
wskazaniem strony internetowej, na kt·rej polityka ta jest udostňpiona  
 
Towarzystwo opracowağo i przyjňğo Politykň Wynagradzania w Amundi Polska TFI S.A. 
(dalej: Polityka), kt·ra ustala zasady i warunki wynagradzania kluczowych pracownik·w 
Amundi Polska TFI S.A. W innych sprawach zwiŃzanych z wynagrodzeniem obowiŃzujŃ 
pozostağe regulacje wewnňtrzne oraz wiŃŨŃce przepisy polskiego prawa pracy, chyba Ũe 
indywidualna umowa o pracň ustala warunki korzystniejsze. 
 
Postanowienia og·lne, cele polityki 
Celem Polityki jest ksztağtowanie polityki pğacowej Towarzystwa w spos·b zapewniajŃcy 
adekwatne wynagradzanie Pracownik·w, ograniczenie ryzyka ich rotacji, a tym samym 
zapewnienie niezakğ·conego funkcjonowania Towarzystwa, przy uwzglňdnieniu w 
szczeg·lnoŜci jego sytuacji finansowej, skali dziağania oraz profilu ryzyka. 
Cele Polityki sŃ realizowane w szczeg·lnoŜci przez:  
1) identyfikacjň Pracownik·w, kt·rzy majŃ istotny wpğyw na profil ryzyka Towarzystwa,  
2)  przyjňcie struktury wynagrodzenia, w kt·rej wynagrodzenie stağe stanowi dostatecznie 
duŨŃ czňŜĺ dochod·w Pracownik·w,  

3) uwzglňdnianie zgodnoŜci dziağaŒ Pracownik·w z obowiŃzujŃcymi regulacjami 
dotyczŃcymi ryzyka i zarzŃdzania Funduszami. 

4) wprowadzenie takiej formy i harmonogramu przyznawania zmiennych skğadnik·w 
wynagrodzenia, aby wartoŜĺ takiego wynagrodzenia odzwierciedlağa dğugookresowe 
efekty zarzŃdzania, w tym zarzŃdzania ryzykiem.  

 
Skala dziağalnoŜci Towarzystwa 
Na dzieŒ uchwalenia Polityki, tj. 24.11.2016 r., Towarzystwo nie speğnia przesğanek 
uznania Towarzystwa za znaczŃce towarzystwo funduszy inwestycyjnych w rozumieniu 
wğaŜciwych przepis·w (ĂZnaczŃce TFIò). ZarzŃd Towarzystwa monitoruje speğnienie przez 
Towarzystwo przesğanek do uznania Towarzystwa za ZnaczŃce TFI.  
Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikacji Polityki niezwğocznie po speğnieniu 
przesğanek do uznania go za ZnaczŃce TFI. Zasady zmienionej Polityki obowiŃzywaĺ bňdŃ 
w takim przypadku w odniesieniu do pierwszego peğnego roku kalendarzowego, po zmianie 
statusu Towarzystwa. 
 
Adresaci polityki  
1. Postanowienia Polityki majŃ zastosowanie do tych Pracownik·w Towarzystwa, kt·rych 
czynnoŜci istotnie wpğywajŃce na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy, w tym:  

1) czğonk·w zarzŃdu Towarzystwa,  
2) os·b podejmujŃcych decyzje inwestycyjne dotyczŃce portfela inwestycyjnego    

Funduszu,  
3) os·b sprawujŃcych funkcje z zakresu zarzŃdzania ryzykiem,  
4) os·b wykonujŃcych czynnoŜci nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci Towarzystwa z 
prawem lub audytu wewnňtrznego w Towarzystwie.  

2. ZarzŃd Towarzystwa moŨe objŃĺ postanowieniami Polityki takŨe innych Pracownik·w 
Towarzystwa, w szczeg·lnoŜci w przypadku:  

1) prawowania przez nich funkcji kierowniczych w strukturze organizacyjnej 
Towarzystwa,  

2) istnienia istotnego wpğywu na profil ryzyka Towarzystwa lub Funduszy,  
3) gdy wynagrodzenie Pracownika przewiduje wypğacanie zmiennych skğadnik·w 
wynagrodzenia powiŃzanego z celami lub wynikami Towarzystwa lub Funduszy, 
kt·rego roczna wartoŜĺ przekracza poziom ustalony przez ZarzŃd Towarzystwa.  

3. Towarzystwo tworzy listň os·b podlegajŃcych Polityce oraz aktualizuje jŃ w razie zmian 
w zakresie tych os·b.  

 
Stağe i zmienne skğadniki wynagrodzenia  
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1. Pracownicy objňci PolitykŃ otrzymujŃ wynagrodzenie stağe oraz wynagrodzenie 
zmienne. Kryteria i zasady przyznawania skğadnik·w wynagrodzenia, w szczeg·lnoŜci 
zaŜ wysokoŜĺ skğadnik·w wynagrodzenia, w przypadku czğonk·w ZarzŃdu 
Towarzystwa ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa.  

2. Wynagrodzenie stağe Pracownika ustalane jest na podstawie stopnia 
odpowiedzialnoŜci, zakresu powierzonych zadaŒ stopnia ich realizacji oraz 
kompetencji i doŜwiadczenia Pracownika. Wynagrodzenie stağe jest ustalane i 
zapisane w umowie o pracň lub innym dokumencie potwierdzajŃcym zasady 
zatrudnienia. WysokoŜĺ wynagrodzenia stağego okreŜlana jest przy uwzglňdnieniu 
koniecznoŜci prawidğowej realizacji zadaŒ powierzonych Pracownikowi takŨe w 
przypadku braku przyznania lub wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia.  

3. PodstawŃ okreŜlenia zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia sŃ wyniki finansowe i 
niefinansowe danego Pracownika.  

4. Wyniki finansowe bňdŃce podstawŃ okreŜlenia wynagrodzenia zmiennego ustala siň 
w oparciu o wskaŦniki finansowe odpowiednio Towarzystwa lub Funduszy.  

5. Osoby sprawujŃce funkcje z zakresu zarzŃdzania ryzykiem, osoby wykonujŃce 
czynnoŜci nadzoru zgodnoŜci dziağalnoŜci Towarzystwa z prawem oraz osoby peğniŃce 
funkcje zwiŃzane z audytem, sŃ wynagradzane za osiŃgniňcie cel·w wynikajŃcych z 
peğnionych przez nie funkcji, a ich wynagrodzenie nie moŨe byĺ uzaleŨnione od 
wynik·w uzyskiwanych w kontrolowanych przez nie obszarach dziağalnoŜci.  

6. WskaŦniki finansowe i niefinansowe, o kt·rych mowa powyŨej ustalane sŃ z g·ry na 
dany okres rozliczeniowy (rok kalendarzowy) przez czğonka zarzŃdu odpowiedzialnego 
za dziağ, w kt·rym Pracownik sprawuje funkcjň. W przypadku czğonk·w zarzŃdu 
WskaŦniki finansowe i niefinansowe ustala Rada Nadzorcza Towarzystwa  

7. Przyznanie lub zmiana uprawnieŒ do uzyskania zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia 
uzaleŨnionych od wynik·w nastňpuje nie czňŜciej niŨ raz w roku.  

8. Nabycie praw do wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia uzaleŨnionych od 
wynik·w nastňpuje raz w roku ï po zakoŒczeniu kaŨdego roku obrotowego.  

9. Proces przyznawania wynagrodzenia zmiennego rozpoczyna siň od ustalenia puli 
wynagrodzenia zmiennego dla Towarzystwa. Nastňpnie dokonywana jest ocena 
Pracownik·w oraz przyznanie wynagrodzeŒ.  

10. ĞŃczna pula wynagrodzeŒ okreŜlana jest w wysokoŜci uwzglňdniajŃcej ocenň ryzyka 
dziağalnoŜci, a takŨe umoŨliwiajŃcej utrzymanie dobrej sytuacji finansowej 
Towarzystwa w przypadku jej wypğaty.  

11. Nabycie praw do wypğaty zmiennych skğadnik·w wynagrodzenia nastňpuje po 
dokonaniu oceny wynik·w finansowych i niefinansowych, bňdŃcych podstawŃ ich 
wypğaty.  

12. Zmienne skğadniki wynagrodzenia mogŃ byĺ wypğacane w kaŨdej dopuszczalnej 
prawem formie, w szczeg·lnoŜci w got·wce, w formie jednostek uczestnictwa lub 
certyfikat·w inwestycyjnych zarzŃdzanych przez Towarzystwu funduszy 
inwestycyjnych, a takŨe opcji lub innych instrument·w finansowych  

13. Zmienne skğadniki wynagrodzenia uzaleŨnione od wynik·w nie sŃ gwarantowane.  
14. W wyjŃtkowych przypadkach Towarzystwo moŨe przyznaĺ gwarantowane zmienne 
skğadniki wynagrodzenia uzaleŨnione od wynik·w. W·wczas takie wynagrodzenie 
moŨe byĺ przyznane jedynie w chwili nawiŃzania wsp·ğpracy z Pracownikiem i 
ogranicza siň wyğŃcznie do pierwszego roku zatrudnienia.  

15. W przypadku, gdy Pracownikowi byğoby wypğacane wynagrodzenie z tytuğu rozwiŃzania 
umowy, wynagrodzenie takie bňdzie odzwierciedlaĺ nakğad pracy, jej wydajnoŜĺ i 
jakoŜĺ za okres co najmniej dw·ch ostatnich lat zajmowania stanowiska albo za cağy 
okres zajmowania stanowiska, jeŨeli taki Pracownik zatrudniony byğby kr·cej niŨ przez 
okres dw·ch lat.  

16. Towarzystwo moŨe podjŃĺ decyzjň o wypğacaniu Uznaniowych ŜwiadczeŒ 
emerytalnych; w takim przypadku Towarzystwo dokona odpowiedniej modyfikacji 
Polityki.  
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Szczeg·ğowe informacje o tej Polityce wynagrodzeŒ, a w szczeg·lnoŜci opis sposobu 
ustalania wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ emerytalnych, imiona i nazwiska oraz 
funkcje os·b odpowiedzialnych  za przyznawanie wynagrodzeŒ i uznaniowych ŜwiadczeŒ 
emerytalnych, sŃ dostňpne na stronie internetowej www.amundi.pl. 

  

http://www.amundi.pl/
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Rozdziağ 3 
Dane o Funduszu 

 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu 

DecyzjŃ nr DFI/II/4032/2/1/13/14/87-1/AG z dnia 4 lutego 2014 r. KNF udzieliğa 
Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu. 

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych 

Fundusz zostağ zarejestrowany w rejestrze funduszy inwestycyjnych w dniu 3 marca 
2014 r. pod numerem  RFI 955. 

3. Charakterystyka Jednostek zbywanych przez Fundusz 

Jednostki zbywane przez Fundusz stanowiŃ prawa majŃtkowe Uczestnika okreŜlone w 
Prospekcie, Statucie i Ustawie. Fundusz nie zbywa Jednostek r·Ũnych kategorii. 

Jednostki: 

1) nie mogŃ byĺ zbywane przez Uczestnika na rzecz os·b trzecich, 

2) podlegajŃ dziedziczeniu, 

3) mogŃ byĺ przedmiotem zastawu. 

4. Prawa Uczestnik·w Funduszu 

Na zasadach okreŜlonych w Prospekcie, Statucie i Ustawie, Uczestnikowi przysğugujŃ w 
szczeg·lnoŜci nastňpujŃce prawa: 

1. Prawo do ŨŃdania odkupienia Jednostek po cenie wynikajŃcej z podzielenia WANS 
przez liczbň Jednostek ustalonŃ na podstawie odpowiedniego Subrejestru 
Uczestnik·w w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie; 

2. Prawo do uzyskania Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek; 

3. Prawo do Subrejestru prowadzonego na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Subrejestr stanowi ewidencjň danych Uczestnika, oznaczonŃ indywidualnym 
numerem i obejmujŃcŃ w szczeg·lnoŜci:  

a) oznaczenie Funduszu i Subfunduszu;  

b) dane identyfikujŃce Uczestnika;  

c) liczbň Jednostek posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu;  

d) datň nabycia, liczbň i cenň nabycia Jednostek;  

e) datň odkupienia, liczbň odkupionych Jednostek oraz kwotň wypğaconŃ 
Uczestnikowi za odkupione Jednostki;  

f) informacje o peğnomocnictwach udzielonych lub odwoğanych przez 
Uczestnika;  

g) informacje o zastawie lub blokadzie ustanowionej na Jednostkach;  

h) wskazanie, czy Subrejestr jest prowadzony w ramach Programu 
Inwestycyjnego;  

2) Dla Uczestnika otwiera siň odrňbne Subrejestry w poszczeg·lnych 
Subfunduszach;  

3) Uczestnik moŨe posiadaĺ Subrejestry prowadzone na zasadach og·lnych oraz 
Subrejestry prowadzone w ramach Program·w Inwestycyjnych;  
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4) Uczestnik zobowiŃzany jest do niezwğocznego informowania Funduszu o 
wszelkich zmianach danych podlegajŃcych wpisowi do Subrejestru, w 
szczeg·lnoŜci danych dotyczŃcych zasad i sposobu reprezentacji Uczestnika. 
Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki 
niedopeğnienia przez Uczestnika tego obowiŃzku. 

4. Prawo dostňpu do dokument·w Funduszu, w tym Prospektu, w zakresie 
wynikajŃcym z Ustawy; 

5. Prawo do uzyskania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych 
Subfunduszu, sposobie zarzŃdzania ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszu, a takŨe 
o aktualnych zmianach i przyrostach wartoŜci w zakresie gğ·wnych lokat 
Subfunduszu; 

6. Prawo do skorzystania z dokonanej przez Towarzystwo zmiany wysokoŜci lub 
zaniechania pobierania opğat manipulacyjnych, na zasadach okreŜlonych w 
Statucie; 

7. Prawo do dokonania Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez Towarzystwo; 

8. Prawo do Zamiany Jednostek jednego Subfunduszu na Jednostki innego 
Subfunduszu; 

9. Prawo do transferu Jednostek na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Transfer dokonywany jest na podstawie Zlecenia transferu; 

2) Transfer moŨe dotyczyĺ wyğŃcznie Jednostek w ramach tego samego 
Subfunduszu; 

3) Transfer moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie miňdzy dwoma Subrejestrami prowadzonymi 
dla tego samego Uczestnika, z zastrzeŨeniem: 

a) postanowieŒ Prospektu dotyczŃcych transferu Jednostek z Subrejestru 
MağŨeŒskiego na Subrejestr indywidualny jednego z mağŨonk·w w 
przypadku zamkniňcia Subrejestru MağŨeŒskiego, 

b) przypadku, w kt·rym spadkobierca zmarğego Uczestnika dokonuje transferu 
przypadajŃcych mu Jednostek z Subrejestru zmarğego Uczestnika na 
Subrejestr spadkobiercy, 

c) Wypğaty Transferowej z IKE, IKZE lub PPE zmarğego Uczestnika na IKE, 
IKZE lub PPE osoby uprawnionej w rozumieniu odpowiednich przepis·w; 

4) Transfer nastňpuje niezwğocznie po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, nie p·Ŧniej 
jednak niŨ w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgğoszeniu, chyba Ũe op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Fundusz nie ponosi 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia; 

5) W przypadku Zlecenia transferu nie pobiera siň opğaty manipulacyjnej.  

10. Prawo do udziağu w Programach Inwestycyjnych na zasadach okreŜlonych w 
obowiŃzujŃcych przepisach prawa, Statucie oraz umowach, regulaminach lub 
zasadach danego Programu Inwestycyjnego, w tym prawo do udziağu w IKE, IKZE 
lub PPE, o ile Fundusz je oferuje i zawarto odpowiednie umowy; 

11. Prawo do ustanowienia zastawu na Jednostkach na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Ustanowienie zastawu na Jednostkach staje siň skuteczne z chwilŃ dokonania, 
na wniosek zastawcy lub zastawnika, odpowiedniego zapisu w Subrejestrze, po 
przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu; 
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2) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nastňpuje wyğŃcznie w wyniku 
odkupienia Jednostek przez Fundusz na ŨŃdanie zgğoszone w postňpowaniu 
egzekucyjnym, z zastrzeŨeniem pkt 3; 

3) Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu nie wymaga przeprowadzenia 
postňpowania egzekucyjnego, jeŨeli zaspokojenie to nastňpuje na podstawie 
umowy zastawu ustanowionego zgodnie z ustawŃ z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 
niekt·rych zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz.U. z 2016 r. poz. 891). W 
takim przypadku Fundusz dokonuje wypğaty na rachunek zastawnika kwoty 
naleŨnej z tytuğu odkupienia Jednostek. 

12. Prawo do ustanowienia blokady Subrejestru na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Fundusz moŨe dokonaĺ na ŨŃdanie Uczestnika blokady Subrejestru, 
polegajŃcej na uniemoŨliwieniu wykonywania zleceŒ dotyczŃcych czňŜci lub 
wszystkich Jednostek pozostajŃcych na Subrejestrze; 

2) BlokadŃ mogŃ byĺ objňte Jednostki we wszystkich Subfunduszach lub w 
Subfunduszach wskazanych przez Uczestnika; 

3) JeŨeli Fundusz dopuŜci zğoŨenie dyspozycji blokady Jednostek o okreŜlonej 
wartoŜci, a Uczestnik zğoŨy dyspozycjň takiej blokady, w·wczas liczba 
Jednostek objňtych blokadŃ jest zmienna i wyliczana jest w kaŨdym Dniu 
Wyceny. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiadajŃ za skutki spadku wartoŜci 
Jednostek objňtych blokadŃ; 

4) Blokada polega na wyğŃczeniu, przez okreŜlony okres lub do odwoğania, 
moŨliwoŜci skğadania i realizacji ZleceŒ odkupienia Jednostek, a takŨe 
Konwersji, Zamiany i transferu Jednostek na rejestry lub Subrejestry nieobjňte 
blokadŃ. Blokada moŨe zostaĺ odwoğana przez Uczestnika w kaŨdym czasie, 
chyba Ũe co innego zastrzeŨono w Zleceniu; 

5) Blokada powstaje i ustaje po otrzymaniu przez Agenta Transferowego Zlecenia 
ustanowienia lub odwoğania blokady Subrejestru albo z upğywem terminu 
okreŜlonego przez Uczestnika; 

6) Od dnia zğoŨenia Zlecenia, o kt·rym mowa w pkt 5, do dnia ustanowienia lub 
zniesienia blokady, nie moŨe upğynŃĺ wiňcej niŨ 7 (siedem) dni, chyba Ũe 
op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie 
ponoszŃ odpowiedzialnoŜci; 

7) W celu zabezpieczenia wykonania zobowiŃzaŒ Uczestnika na Jednostkach 
moŨe zostaĺ ustanowiona blokada nieodwoğalna, kt·ra moŨe byĺ odwoğana 
wyğŃcznie za zgodŃ osoby trzeciej wskazanej w Zleceniu, kt·rej Uczestnik 
udziela r·wnoczeŜnie peğnomocnictwa do skğadania ZleceŒ odkupienia 
Jednostek objňtych blokadŃ; 

8) W celu ustanowienia blokady, o kt·rej mowa w pkt 7, Uczestnik: 

a) skğada Zlecenie ustanowienia blokady nieodwoğalnej, 

b) udziela peğnomocnictwa do skğadania ZleceŒ odkupienia Jednostek 
objňtych blokadŃ, 

c) okreŜla formň wypğaty Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu odkupienia Jednostek 
objňtych blokadŃ nieodwoğalnŃ; 

9) Peğnomocnictwo, o kt·rym mowa w pkt 8 lit. b: 

a) nie uprawnia do udzielania dalszych peğnomocnictw, 

b) nie moŨe byĺ odwoğane przez Uczestnika w okresie obowiŃzywania 
blokady, 
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c) nie wygasa z chwilŃ Ŝmierci Uczestnika, 

d) wiŃŨe siň z odwoğaniem na czas obowiŃzywania blokady wszelkich innych 
peğnomocnictw do Subrejestru objňtego blokadŃ; 

10) Blokada, o kt·rej mowa w pkt 7, wygasa w wyniku: 

a) zğoŨenia przez peğnomocnika, o kt·rym mowa w pkt 8 lit. b, Zlecenia 
odwoğania blokady, lub 

b) zğoŨenia przez Uczestnika zlecenia odwoğania blokady przy jednoczesnym 
przedğoŨeniu: 

-  pisemnej zgody peğnomocnika, kt·rym mowa w pkt 8 lit. b, na odwoğanie 
blokady z podpisem poŜwiadczonym przez Dystrybutora, 
Przedstawiciela lub innŃ osobň upowaŨnionŃ przez Fundusz albo z 
podpisem poŜwiadczonym notarialnie, lub 

-  orzeczenia sŃdu ustalajŃcego wygaŜniňcie lub niewaŨnoŜĺ wierzytelnoŜci 
zabezpieczonej blokadŃ; 

11) Odwoğanie blokady w wyniku zdarzeŒ, o kt·rych mowa w pkt 10, jest 
r·wnoznaczne z odwoğaniem dyspozycji Uczestnika, o kt·rych mowa w pkt 8 lit. 
a-c; 

12) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za szkody powstağe 
w zwiŃzku z prawidğowym wykonaniem Zlecenia odkupienia Jednostek, 
zğoŨonego przez peğnomocnika, o kt·rym mowa w pkt 8 lit. b; 

13. Prawo do udzielenia peğnomocnictwa na zasadach wskazanych poniŨej:  

1) Uczestnik moŨe udzieliĺ peğnomocnictwa do czynnoŜci zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu, w tym do nabywania i ŨŃdania odkupienia 
Jednostek; 

2) Uczestnik moŨe ustanowiĺ nie wiňcej niŨ 4 (czterech) peğnomocnik·w do 
danego Subfunduszu; 

3) Peğnomocnikowi nie przysğuguje prawo udzielania dalszych peğnomocnictw, z 
wyjŃtkiem szczeg·lnych przypadk·w, w kt·rych Fundusz wyrazi na to zgodň; 

4) Peğnomocnictwo moŨe byĺ nieograniczone lub szczeg·lne. Peğnomocnictwo 
nieograniczone upowaŨnia do dokonywania czynnoŜci prawnych w takim 
samym zakresie jak mocodawca. Peğnomocnictwo szczeg·lne upowaŨnia do 
dokonywania czynnoŜci wskazanych w jego treŜci. Uczestnik moŨe udzieliĺ 
peğnomocnictwa szczeg·lnego wyğŃcznie w zakresie uwzglňdniajŃcym 
moŨliwoŜci techniczne rejestrowania takich peğnomocnictw przez Fundusz; 

5) Z zastrzeŨeniem pkt 6, peğnomocnictwo jest udzielane lub odwoğywane w formie 
pisemnej w obecnoŜci pracownika Dystrybutora, Przedstawiciela lub innej 
osoby upowaŨnionej przez Fundusz, lub z podpisem poŜwiadczonym 
notarialnie. W przypadku peğnomocnictwa wystawionego za granicŃ Fundusz 
moŨe wyraziĺ zgodň na zarejestrowanie peğnomocnictwa z podpisem 
poŜwiadczonym przez osobň uprawnionŃ do poŜwiadczania podpis·w w kraju 
wystawienia peğnomocnictwa. Peğnomocnictwo sporzŃdzone w jňzyku obcym 
powinno byĺ przetğumaczone na jňzyk polski przez tğumacza przysiňgğego, 
chyba Ũe Fundusz wyrazi zgodň na zarejestrowanie peğnomocnictwa 
sporzŃdzonego w jňzyku obcym. Peğnomocnictwo powinno okreŜlaĺ zakres 
umocowania oraz dane peğnomocnika; 

6) Fundusz moŨe dopuŜciĺ udzielenie peğnomocnictwa za pomocŃ 
elektronicznych noŜnik·w informacji, w zakresie i na zasadach okreŜlonych na 
stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1 Statutu; 
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7) W przypadku udzielania peğnomocnictwa lub jego odwoğywania poza granicami 
Polski, treŜĺ dokumentu powinna zostaĺ dodatkowo poŜwiadczona za 
zgodnoŜĺ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo 
dyplomatyczne, chyba Ũe umowa z danym krajem znosi ten obowiŃzek. W 
przypadku paŒstw bňdŃcych stronŃ konwencji znoszŃcej wym·g legalizacji 
zagranicznych dokument·w urzňdowych sporzŃdzonej w Hadze dnia 5 
paŦdziernika 1961 r. (Dz.U. z 2005 r. Nr 112, poz. 938), wym·g taki speğnia 
peğnomocnictwo poŜwiadczone Ăapostilleò; 

8) Udzielenie lub odwoğanie peğnomocnictwa staje siň skuteczne w dniu przyjňcia 
odpowiedniego Zlecenia przez Agenta Transferowego, jednak nie p·Ŧniej niŨ w 
terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zğoŨenia Zlecenia, chyba Ũe takie op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci, w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia; 

9) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki realizacji 
ZleceŒ zğoŨonych przez peğnomocnika ani zğoŨenia sprzecznych ZleceŒ przez 
Uczestnika i peğnomocnika; 

10) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za szkody powstağe 
w zwiŃzku z realizacjŃ ZleceŒ skğadanych przez osobň, kt·rej peğnomocnictwo 
wygasğo, jeŜli Fundusz nie zostağ o tym powiadomiony.  

14. Prawo do ustanowienia osoby uposaŨonej na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Uczestnik ma prawo wskazania Funduszowi w pisemnej dyspozycji osoby, 
kt·ra w razie Ŝmierci Uczestnika moŨe zğoŨyĺ ŨŃdanie odkupienia przez 
Fundusz Jednostek zapisanych w Subrejestrach tego Uczestnika, a nastňpnie 
wypğacenia kwoty uzyskanej z tego odkupienia; 

2) Odkupienie, o kt·rym mowa w pkt 1, moŨe dotyczyĺ Jednostek do ğŃcznej 
wartoŜci nie wyŨszej niŨ maksymalna wartoŜĺ okreŜlona w Ustawie oraz 
nieprzekraczajŃcej ğŃcznej wartoŜci Jednostek posiadanych przez Uczestnika. 
W przypadku IKE, IKZE oraz PPE odkupienie moŨe dotyczyĺ wszystkich 
Jednostek posiadanych przez Uczestnika na Subrejestrach w ramach 
odpowiednio IKE, IKZE lub PPE, chyba Ũe wğaŜciwe przepisy prawa przewidujŃ 
w tym zakresie dodatkowe ograniczenia; 

3) Prawo ustanowienia osoby uposaŨonej nie dotyczy Jednostek zapisanych w 
Subrejestrze MağŨeŒskim; 

4) Dyspozycja, o kt·rej mowa w pkt 1, moŨe byĺ w kaŨdym czasie zmieniona lub 
odwoğana; 

5) Wypğata Ŝrodk·w osobie wskazanej w dyspozycji, o kt·rej mowa w ust. 1, 
dokonywana jest na podstawie zğoŨonego przez tň osobň ŨŃdania, po 
przedğoŨeniu dokumentu poŜwiadczajŃcego toŨsamoŜĺ tej osoby, a takŨe aktu 
zgonu Uczestnika w oryginale, kopii poŜwiadczonej notarialnie lub za zgodŃ 
Funduszu poŜwiadczonej przez inny podmiot. 

15. Prawo do otwarcia Subrejestru MağŨeŒskiego na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Fundusz moŨe podjŃĺ decyzjň o oferowaniu wsp·lnych Subrejestr·w dla 
wsp·ğmağŨonk·w (zwanych dalej Subrejestrami MağŨeŒskimi), o czym Fundusz 
poinformuje poprzez ogğoszenie na stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 
1 Statutu. W takim wypadku do Subrejestr·w MağŨeŒskich stosuje siň 
postanowienia poniŨsze; 

2) Dla mağŨonk·w moŨe zostaĺ otwarty Subrejestr MağŨeŒski, pod warunkiem, Ũe 
pozostajŃ oni w ustroju ustawowej wsp·lnoŜci majŃtkowej; 
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3) W celu otwarcia Subrejestru MağŨeŒskiego wymagane jest zğoŨenie przez oboje 
mağŨonk·w dziağajŃcych ğŃcznie zgodnego oŜwiadczenia, Ũe: 

a) pozostajŃ w ustroju ustawowej wsp·lnoŜci majŃtkowej, w zakresie 
umoŨliwiajŃcym wykonywanie wszystkich uprawnieŒ zwiŃzanych z 
uczestnictwem w Funduszu, 

b) wszystkie Jednostki na Subrejestrze MağŨeŒskim bňdŃ wchodziğy w skğad 
majŃtku wsp·lnego, 

c) akceptujŃ zasady prowadzenia Subrejestru MağŨeŒskiego, 

d) wyraŨajŃ zgodň na skğadanie przez kaŨde z mağŨonk·w, dziağajŃce 
samodzielnie, ZleceŒ dotyczŃcych Subrejestru MağŨeŒskiego, w tym 
odkupienia czňŜci lub cağoŜci Jednostek zapisanych na Subrejestrze 
MağŨeŒskim, blokady Subrejestru MağŨeŒskiego, zamkniňcia Subrejestru 
MağŨeŒskiego, a takŨe na odbi·r Ŝrodk·w pieniňŨnych z odkupienia w 
spos·b wskazany przez jednego z mağŨonk·w, chyba Ũe obowiŃzujŃce 
przepisy prawa, Statut lub Prospekt wymagajŃ ğŃcznego dziağania obojga 
mağŨonk·w, 

e) wyraŨajŃ zgodň na realizacjň ZleceŒ w kolejnoŜci wynikajŃcej z zasad 
og·lnych, chyba Ũe drugi z mağŨonk·w powiadomi o swoim sprzeciwie w 
taki spos·b, Ũe Fundusz m·gğ siň z nim zapoznaĺ nie p·Ŧniej niŨ w chwili 
zğoŨenia Zlecenia, 

f) zobowiŃzujŃ siň do niezwğocznego powiadomienia Funduszu o ustaniu 
wsp·lnoŜci majŃtkowej lub jej ograniczeniu w zakresie dotyczŃcym 
Subrejestru MağŨeŒskiego oraz naleŨytego udokumentowania tego faktu; 

4) Udzielenie peğnomocnictwa do dziağania na Subrejestrze MağŨeŒskim moŨe byĺ 
dokonane wyğŃcznie przez zgodne oŜwiadczenie obojga mağŨonk·w. 
Odwoğanie peğnomocnictwa nastňpuje przez oŜwiadczenie przynajmniej 
jednego z mağŨonk·w; 

5) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za skutki realizacji 
ZleceŒ zğoŨonych przez kaŨde z mağŨonk·w lub ich peğnomocnik·w ani zğoŨenia 
przez nich sprzecznych ZleceŒ; 

6) Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za szkody powstağe 
w zwiŃzku z realizacjŃ ZleceŒ skğadanych po ustaniu wsp·lnoŜci majŃtkowej lub 
jej ograniczeniu w zakresie dotyczŃcym Subrejestru MağŨeŒskiego, jeŜli 
Fundusz nie zostağ powiadomiony o tym ustaniu lub ograniczeniu; 

7) W ramach Subrejestr·w MağŨeŒskich Zlecenia realizowane bňdŃ w kolejnoŜci 
przyjňtej dla Subrejestr·w prowadzonych na zasadach og·lnych, chyba Ũe 
jeden z mağŨonk·w najp·Ŧniej w chwili skğadania Zlecenia przez drugiego 
mağŨonka zgğosi sw·j sprzeciw. W takiej sytuacji Zlecenie bňdzie zrealizowane 
wyğŃcznie pod warunkiem zgodnego oŜwiadczenia obojga mağŨonk·w; 

8) Nie jest moŨliwe dokonywanie Konwersji ani Zamiany miňdzy Subrejestrem 
MağŨeŒskim a rejestrami lub Subrejestrami indywidualnymi; 

9) Zamkniňcie Subrejestru MağŨeŒskiego nastňpuje w przypadku ustania 
wsp·lnoŜci majŃtkowej (w szczeg·lnoŜci w wyniku Ŝmierci jednego ze 
wsp·ğmağŨonk·w, rozwodu, uniewaŨnienia mağŨeŒstwa, wyğŃczenia wsp·lnoŜci 
na mocy umowy miňdzy mağŨonkami lub orzeczenia sŃdu) lub ograniczenia 
wsp·lnoŜci majŃtkowej w zakresie dotyczŃcym Subrejestru MağŨeŒskiego; 

10) Zamkniňcie Subrejestru MağŨeŒskiego nastňpuje po otrzymaniu przez Agenta 
Transferowego dokument·w potwierdzajŃcych wystŃpienie zdarzenia, o kt·rym 
mowa w pkt 9, lecz nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 (siedmiu) dni od dnia ich zğoŨenia, 
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chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz 
nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci; 

11) W przypadku zamkniňcia Subrejestru MağŨeŒskiego w wyniku Ŝmierci jednego 
z mağŨonk·w, poğowa salda Jednostek zgromadzonych na Subrejestrze 
MağŨeŒskim przypada pozostağemu przy Ũyciu mağŨonkowi, kt·ry moŨe zğoŨyĺ 
Zlecenie odkupienia przypadajŃcych mu Jednostek lub ich transferu na sw·j 
Subrejestr indywidualny, prowadzony na zasadach og·lnych. Nie uchybia to 
moŨliwoŜci przyznania pozostağemu przy Ũyciu mağŨonkowi, jako spadkobiercy 
zmarğego Uczestnika, czňŜci lub cağoŜci pozostağych Jednostek zapisanych na 
Subrejestrze MağŨeŒskim; 

12) W przypadku zamkniňcia Subrejestru MağŨeŒskiego w wyniku zdarzeŒ innych 
niŨ Ŝmierĺ jednego z mağŨonk·w, saldo Jednostek dzieli siň po poğowie, chyba 
Ũe co innego wynika z treŜci umowy miňdzy mağŨonkami lub orzeczenia sŃdu. 
KaŨdy z mağŨonk·w moŨe zğoŨyĺ zlecenie odkupienia przypadajŃcych mu 
Jednostek lub ich transferu na sw·j Subrejestr indywidualny, prowadzony na 
zasadach og·lnych; 

13) Nie ma moŨliwoŜci otwarcia Subrejestru MağŨeŒskiego w ramach Programu 
Inwestycyjnego, chyba Ũe z regulaminu lub zasad uczestnictwa w danym 
Programie Inwestycyjnym wynika co innego; 

14) Potwierdzenia zleceŒ bňdŃ wysyğane na jeden adres korespondencyjny 
wskazany przez mağŨonk·w, a w przypadku niewskazania adresu do 
korespondencji, na adres zamieszkania jednego z mağŨonk·w. 

16. Prawo do udziağu w Funduszu przez osoby nieposiadajŃce peğnej zdolnoŜci do 
czynnoŜci prawnych, na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) W przypadku osoby fizycznej posiadajŃcej ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci 
prawnych, czynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogŃ byĺ 
wykonywane przez jej przedstawiciela ustawowego lub przez tň osobň za zgodŃ 
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykğego zarzŃdu, a w zakresie 
przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sŃdu 
opiekuŒczego; 

2) W przypadku osoby fizycznej niemajŃcej zdolnoŜci do czynnoŜci prawnych, 
czynnoŜci zwiŃzane z uczestnictwem w Subfunduszu mogŃ byĺ wykonywane 
przez jej przedstawiciela ustawowego w zakresie zwykğego zarzŃdu, a w 
zakresie przekraczajŃcym te czynnoŜci - na podstawie prawomocnego 
orzeczenia sŃdu opiekuŒczego; 

3) Konwersja jednostek uczestnictwa z funduszy o wyŨszym stopniu ryzyka na 
jednostki uczestnictwa w funduszach o niŨszym stopniu ryzyka jest uznawana 
za czynnoŜĺ zwykğego zarzŃdu, bez wzglňdu na wartoŜĺ Konwersji; 

4) Zamiana Subfunduszy o wyŨszym stopniu ryzyka na Subfundusze o niŨszym 
stopniu ryzyka jest uznawana za czynnoŜĺ zwykğego zarzŃdu, bez wzglňdu na 
wartoŜĺ Zamiany; 

5) Zgoda na zğoŨenie ŨŃdania odkupienia Jednostek przez osobň fizycznŃ 
posiadajŃcŃ ograniczonŃ zdolnoŜĺ do czynnoŜci prawnych moŨe dotyczyĺ 
jednorazowego ŨŃdania lub wielokrotnoŜci ŨŃdaŒ, w zakresie okreŜlonym przez 
osobň udzielajŃcŃ zgody. Do formy udzielenia zgody stosuje siň odpowiednio 
postanowienia Prospektu dotyczŃce peğnomocnictwa; 

6) W celu weryfikacji zakresu uprawnienia osoby fizycznej posiadajŃcej 
ograniczonŃ zdolnoŜĺ prawnŃ do dokonania okreŜlonej czynnoŜci oraz 
potwierdzenia uzyskania przez przedstawiciela ustawowego wymaganego 
zezwolenia sŃdu na dokonanie okreŜlonej czynnoŜci, wszelkie czynnoŜci, kt·re 
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sŃ uznane za czynnoŜci przekraczajŃce zakres zwykğego zarzŃdu mogŃ byĺ 
dokonywane wyğŃcznie u Dystrybutor·w lub bezpoŜrednio w Towarzystwie. 
CzynnoŜci powyŨsze nie mogŃ byĺ dokonane z wykorzystaniem telefonu ani za 
poŜrednictwem systemu komputerowego; 

7) Towarzystwo lub Dystrybutor moŨe okreŜliĺ kwotň, powyŨej kt·rej uznaje 
zlecenie za przekraczajŃce czynnoŜĺ zwykğego zarzŃdu. 

17. Prawo do skğadania ZleceŒ za poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, na 
zasadach wskazanych poniŨej:  

1) Uczestnik moŨe skğadaĺ Zlecenia za poŜrednictwem urzŃdzeŒ 
telekomunikacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci faksem, telefonicznie i przez 
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje moŨliwoŜĺ skğadania ZleceŒ w 
takiej formie. O fakcie i zakresie oferowania takiej moŨliwoŜci Fundusz 
informuje Uczestnik·w poprzez ogğoszenie na stronie internetowej, wskazanej 
w art. 45 ust. 1 Statutu, lub za poŜrednictwem Dystrybutor·w; 

2) Warunkiem skğadania ZleceŒ w formie, o kt·rej mowa w pkt 1, jest zğoŨenie 
przez Uczestnika oŜwiadczenia o zapoznaniu siň z warunkami skğadania ZleceŒ 
za poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych i przyjňciu tych warunk·w. 
Warunki nie mogŃ ograniczaĺ praw Uczestnik·w ani odpowiedzialnoŜci 
Funduszu wynikajŃcej z przepis·w prawa i Statutu. 

3) Fundusz lub Dystrybutor ma prawo odm·wiĺ przyjňcia dyspozycji zğoŨonej za 
poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych w przypadku nieprawidğowego 
dziağania urzŃdzenia, za pomocŃ kt·rego przekazywane lub rejestrowane sŃ 
dane, a takŨe w przypadku uzasadnionych wŃtpliwoŜci co do treŜci Zlecenia, 
toŨsamoŜci lub uprawnieŒ osoby skğadajŃcej Zlecenie; 

4) Dokumentacja ZleceŒ, skğadanych przez Uczestnik·w za poŜrednictwem 
urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, jest przechowywana dla cel·w dowodowych 
przez czas okreŜlony odpowiednimi przepisami prawa. 

18. Prawo do otrzymania potwierdzenia transakcji na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) KaŨdorazowo po dokonaniu zbycia, odkupienia, Konwersji lub Zamiany 
Fundusz sporzŃdza i niezwğocznie przekazuje Uczestnikowi potwierdzenie, 
chyba Ũe Uczestnik wyraziğ pisemnŃ zgodň na przekazywanie tych potwierdzeŒ 
w innych terminach; 

2) Potwierdzenie okreŜla w szczeg·lnoŜci: 

a) dane identyfikujŃce Uczestnika oraz numer Subrejestru, 

b) datň sporzŃdzenia, 

c) nazwň Funduszu i nazwň Subfunduszu, 

d) liczbň i wartoŜĺ Jednostek bňdŃcych przedmiotem transakcji, 

e) liczbň Jednostek Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika po 
wykonaniu transakcji, 

f) kwotň pobranego podatku dochodowego, jeŨeli taki podatek zostağ pobrany; 

3) Potwierdzenie moŨe byĺ przekazane w formie wydruku komputerowego, 
wysğanego na adres korespondencyjny wskazany przez Uczestnika lub, o ile 
Uczestnik wyraziğ na to pisemnŃ zgodň, w formie elektronicznej na adres poczty 
elektronicznej wskazany przez Uczestnika. Dokumenty, o kt·rych mowa w 
zdaniu poprzedzajŃcym, dla swojej waŨnoŜci nie wymagajŃ pieczňci ani 
podpisu osoby sporzŃdzajŃcej taki dokument; 
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4) Potwierdzenia bňdŃ wysyğane niezwğocznie, ale nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 
(siedmiu) dni od momentu zaistnienia zdarzenia powodujŃcego koniecznoŜĺ ich 
wysğania, chyba Ũe op·Ŧnienie wynika z okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani 
Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci; 

5) Regulaminy, umowy lub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych 
mogŃ przewidywaĺ przekazywanie potwierdzeŒ w innych terminach i formie; 

6) Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Subrejestru 
oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w kt·rych podaje siň 
liczbň Jednostek, liczba ta bňdzie podawana do 4 (czterech) miejsc po 
przecinku; 

7) Uczestnikom gromadzŃcym Ŝrodki na IKE lub IKZE bňdzie wysyğany kaŨdego 
roku, do koŒca stycznia, wyciŃg z IKE lub IKZE za rok poprzedni, zawierajŃcy 
w szczeg·lnoŜci wykaz dokonanych wpğat, liczbň Jednostek przydzielonych po 
kaŨdej wpğacie, ich cenň oraz ğŃcznŃ wartoŜĺ Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE 
lub IKZE; 

8) Uczestnik powinien niezwğocznie, lecz nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni od 
otrzymania potwierdzenia zawiadomiĺ Fundusz, Dystrybutora lub Agenta 
Transferowego o kaŨdej stwierdzonej nieprawidğowoŜci, w tym w szczeg·lnoŜci 
o niezgodnoŜci danych zawartych w treŜci potwierdzenia ze stanem 
faktycznym. Uczestnik powinien takŨe niezwğocznie poinformowaĺ Fundusz o 
nieotrzymaniu potwierdzenia. 

19. Prawo do otrzymania dodatkowego Ŝwiadczenia na zasadach wskazanych poniŨej: 

1) Uczestnikowi, kt·ry na podstawie umowy z Towarzystwem zobowiŃzağ siň do 
inwestowania w Jednostki Ŝrodk·w w wysokoŜci co najmniej 1.000.000,00 zğ 
(jeden milion zğotych) oraz utrzymania tej inwestycji przez okres co najmniej 1 
miesiŃca, Towarzystwo moŨe przyznaĺ dodatkowe Ŝwiadczenie pieniňŨne 
(zwane dalej Ăświadczeniemò); 

2) Warunkiem przyznania świadczenia jest: 

a) zawarcie przez Uczestnika umowy z Towarzystwem (zwanej dalej ĂUmowŃ 
o świadczenieò) oraz dokonywanie przez Uczestnika wyğŃcznie wpğat 
bezpoŜrednich na rachunek Funduszu, bez poŜrednictwa Dystrybutora, 
chyba Ũe Umowa o świadczenie stanowi inaczej, 

b) posiadanie przez Uczestnika takiej liczby Jednostek, Ũe Ŝrednia WANS 
przypadajŃca na posiadane przez niego Jednostki w danym okresie 
rozliczeniowym, okreŜlonym w Umowie o świadczenie, jest wyŨsza niŨ 
wartoŜĺ minimalna okreŜlona w Umowie o świadczenie, z zastrzeŨeniem 
pkt 1 powyŨej; 

3) WysokoŜĺ świadczenia ustalana jest w Umowie o świadczenie jako czňŜĺ 
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzŃdzanie Subfunduszem przypadajŃca na 
Jednostki tego Subfunduszu posiadane przez Uczestnika w danym okresie 
rozliczeniowym; 

4) świadczenie przekazywane jest poprzez nabycie na rzecz Uczestnika 
Jednostek danego Subfunduszu za kwotň naleŨnego świadczenia, chyba Ũe 
Umowa o świadczenie przewiduje przekazywanie świadczenia w formie 
pieniňŨnej na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy; 

5) Realizacja świadczenia nastňpuje nie p·Ŧniej niŨ w terminie 14 dni po 
zakoŒczeniu danego okresu rozliczeniowego, chyba Ũe Umowa o świadczenie 
przewiduje inny termin; 
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6) świadczenie moŨe takŨe przysğugiwaĺ w ramach Programu Inwestycyjnego, o 
ile przewiduje to odpowiednia umowa, regulamin lub zasady danego Programu 
Inwestycyjnego; 

7) W zakresie nieuregulowanym w pkt 1-6 zasady naliczania, wysokoŜĺ i sposoby 
przekazywania świadczenia okreŜla Umowa o świadczenie 

8) Uczestnikowi nie przysğuguje roszczenie o zawarcie Umowy o świadczenie. 

20. Prawo do uczestniczenia w zgromadzeniu uczestnik·w. 

5. Zasady przeprowadzania zapis·w na Jednostki 

5.1 Informacje og·lne 

ĞŃczna wartoŜĺ wpğat do Funduszu zebranych w drodze zapis·w nie moŨe byĺ niŨsza 
niŨ 4.000.000 (cztery miliony) zğotych. WartoŜĺ wpğat do jednego Subfunduszu nie moŨe 
byĺ niŨsza niŨ 1.000.000 (jeden milion) zğotych. 

Wpğaty do Funduszu zbierane bňdŃ w drodze zapis·w na Jednostki Amundi 
Subfunduszu Akcyjnego, Amundi Subfunduszu Obligacji, Amundi Subfunduszu 
Stabilnego Wzrostu, Amundi Subfunduszu Zr·wnowaŨonego oraz Amundi Subfunduszu 
PğynnoŜciowego. Zapis na Jednostki jest bezwarunkowy i nieodwoğalny, jak r·wnieŨ nie 
moŨe byĺ zğoŨony z zastrzeŨeniem terminu. Do skutecznego otworzenia Funduszu 
konieczne jest zebranie wpğat w wysokoŜci wskazanej powyŨej do wszystkich 
wskazanych wyŨej Subfunduszy. 

Opğata manipulacyjna od wpğat dokonanych w ramach zapis·w na Jednostki nie bňdzie 
pobierana.  

5.2 Zasady, miejsca i terminy skğadania zapis·w na Jednostki 

Zapisy na Jednostki bňdŃ przyjmowane w siedzibie Towarzystwa. 

Podmiotami uprawnionymi do zğoŨenia zapis·w i wpğaty na Jednostki Subfunduszy sŃ 
Towarzystwo oraz akcjonariusze Towarzystwa, a takŨe inne osoby fizyczne, prawne i 
jednostki organizacyjne nieposiadajŃce osobowoŜci prawnej. 

O rozpoczňciu i zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w Towarzystwo ogğosi na stronie 
internetowej, wskazanej w art. 45 ust. 1 Statutu. Przyjmowanie zapis·w rozpocznie siň 
w terminie wskazanym w ogğoszeniu, nie wczeŜniej jednak, niŨ w dniu nastňpujŃcym po 
dniu dorňczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu. Termin przyjmowania 
zapis·w nie moŨe byĺ dğuŨszy niŨ 2 (dwa) miesiŃce. Towarzystwo moŨe postanowiĺ o 
wczeŜniejszym zakoŒczeniu przyjmowania zapis·w, jeŨeli zostanŃ dokonane wpğaty w 
wysokoŜci nie niŨszej niŨ okreŜlona w pkt 5.1. 

5.3 Zasady, miejsca i terminy dokonywania wpğat w ramach zapis·w 

Wpğaty do Funduszu bňdŃ wnoszone w formie pieniňŨnej, w walucie polskiej. Cena 
Jednostki objňtej zapisami wynosi 100 (sto) zğotych. Minimalna wartoŜĺ zapisu wynosi 
1.000 (jeden tysiŃc) zğotych. 

Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki zobowiŃzany jest do dokonania wpğaty tytuğem 
opğacenia zapisu. Wpğaty na Jednostki przyjmowane bňdŃ wyğŃcznie w formie przelewu 
na rachunek bankowy wskazany przez Towarzystwo. Wpğaty na Jednostki bňdŃ 
gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonych przez 
Depozytariusza odrňbnie w odniesieniu do danego Subfunduszu. Za termin dokonania 
wpğaty uznaje siň dzieŒ uznania wskazanego wyŨej rachunku. 

Podmiot zapisujŃcy siň na Jednostki, kt·ry tytuğem opğacenia zapisu dokonağ wpğaty na 
Jednostki, otrzyma pisemne potwierdzenie tej wpğaty.  

Dokonanie wpğaty po terminie przyjmowania zapis·w skutkuje niewaŨnoŜciŃ zğoŨonego 
zapisu. 
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5.4 Wskazanie terminu przydziağu Jednostek 

Towarzystwo przydziela Jednostki w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoŒczenia 
przyjmowania zapis·w. Przydziağ Jednostek nastňpuje poprzez wpisanie do Rejestru 
liczby Jednostek przypadajŃcych za dokonanŃ wpğatň na Jednostki danego 
Subfunduszu, powiňkszonŃ o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i odsetek naliczonych 
przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez niego rachunek do 
dnia przydziağu.  Kwota wypğacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek 
dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy na Fundusz lub 
Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

Przydziağ Jednostek nastŃpi wedğug wartoŜci poczŃtkowej Jednostki, wynoszŃcej 100 
(sto) zğotych.  

5.5 Wskazanie przypadk·w, w kt·rych Towarzystwo jest obowiŃzane niezwğocznie 
zwr·ciĺ wpğaty do Funduszu, wraz z odsetkami od wpğat naliczonymi przez 
Depozytariusza 

Nieprzydzielenie Jednostek moŨe byĺ spowodowane niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki 
lub niezebraniem wpğat w minimalnej wysokoŜci. 

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki, 
Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoŒczenia 
przyjmowania zapis·w. 

W przypadku niezebrania wpğat w minimalnej wysokoŜci, Towarzystwo w terminie 14 
(czternastu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w zwr·ci wpğaty dokonane 
do Funduszu w ramach zapis·w, powiňkszone o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i 
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez 
niego rachunek do dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w. Kwota odsetek zostanie 
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy 
na Fundusz lub Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

5.6 OkreŜlenie minimalnej kwoty wpğat do nowego Subfunduszu, niezbňdnej do jego 
utworzenia 

WartoŜĺ wpğat do nowego Subfunduszu nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 1.000.000 (jeden milion) 
zğotych. JeŨeli po upğywie okresu przyjmowania zapis·w na Jednostki nowego 
Subfunduszu ğŃczna wysokoŜĺ wpğat nie osiŃgnie kwoty, o kt·rej mowa w zdaniu 
poprzednim, Subfundusz nie zostaje utworzony. 

5.7 Zasady postňpowania w przypadku, gdy w ramach zapis·w na Jednostki, kt·re 
majŃ byĺ zwiŃzane z nowym Subfunduszem, nie zostanie zebrana kwota, o kt·rej 
mowa w pkt 5.6. 

Nieprzydzielenie Jednostek moŨe byĺ spowodowane niewaŨnoŜciŃ zapisu na Jednostki 
lub niezebraniem wpğat w minimalnej wysokoŜci. 

W przypadku nieprzydzielenia Jednostek z powodu niewaŨnoŜci zapisu na Jednostki, 
Towarzystwo zwraca wpğaty w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakoŒczenia 
przyjmowania zapis·w. 

W przypadku niezebrania wpğat w minimalnej wysokoŜci, Towarzystwo w terminie 14 
(czternastu) dni od dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w zwr·ci wpğaty dokonane 
do Funduszu w ramach zapis·w, powiňkszone o wartoŜĺ otrzymanych poŨytk·w i 
odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wpğaty na prowadzony przez 
niego rachunek do dnia upğywu terminu przyjmowania zapis·w. Kwota odsetek zostanie 
pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bňdŃ nakğadağy 
na Fundusz lub Towarzystwo obowiŃzek obliczenia i poboru takiego podatku. 

6. Spos·b i szczeg·ğowe warunki 
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6.1. zbywania Jednostek 

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ pkt 7 dotyczŃcych zawieszania zbywania Jednostek, 
Fundusz zbywa Jednostki w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Zlecenie nabycia Jednostek skğada siň po otwarciu Subrejestru. Otwarcie Subrejestru 
nastňpuje na podstawie Zlecenia otwarcia Subrejestru lub w wyniku zawarcia umowy w 
ramach Programu Inwestycyjnego, chyba Ũe Prospekt dopuszcza otwarcie Subrejestru 
na podstawie dokonania wpğaty bezpoŜredniej. 

Zlecenie otwarcia Subrejestru skğadane jest na formularzu ustalonym przez 
Towarzystwo lub Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego skğadane jest Zlecenie. 
Zlecenie takie moŨe zostaĺ zğoŨone bezpoŜrednio Funduszowi, za poŜrednictwem 
Towarzystwa, innego niŨ Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie 
zğoŨone w formie innej niŨ okreŜlona w obowiŃzujŃcym formularzu moŨe zostaĺ 
odrzucone. 

Podmiot przyjmujŃcy Zlecenie otwarcia Subrejestru moŨe byĺ obowiŃzany do 
identyfikacji i weryfikacji toŨsamoŜci Uczestnika, w szczeg·lnoŜci poprzez pozyskanie 
danych okreŜlonych w Ustawie o Przeciwdziağaniu Praniu Pieniňdzy. W takim przypadku 
brak podania odpowiednich danych moŨe byĺ podstawŃ odrzucenia zlecenia. 

Ponadto podmiot przyjmujŃcy Zlecenie otwarcia Subrejestru wymaga zğoŨenia 
oŜwiadczenia o rezydencji podatkowej dla potrzeb zwiŃzanych z realizacjŃ obowiŃzk·w 
nağoŨonych na Towarzystwo i Fundusz wynikajŃcych z postanowieŒ ustawy z dnia 9 
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi paŒstwami (Dz.U. z 2017 r., 
poz. 648) (CRS) oraz postanowieŒ ustawy z dnia 9 paŦdziernika 2015 r. o wykonaniu 
Umowy pomiňdzy RzŃdem Stan·w Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy 
wypeğniania miňdzynarodowych obowiŃzk·w podatkowych oraz wdroŨenia 
ustawodawstwa FATCA (Dz.U. z 2015 r., poz. 1712). Uczestnik ma prawo dostňpu do 
swoich danych, a takŨe do ich poprawiania lub usuniňcia. Brak zğoŨenia oŜwiadczenia, 
o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, lub odmowa jego zğoŨenia moŨe byĺ podstawŃ 
odrzucenia zlecenia.  

OŜwiadczenia dotyczŃce rezydencji podatkowej w zakresie statusu FATCA i CRS naleŨy 
aktualizowaĺ w terminie 30 dni od dnia, w kt·rym nastŃpiğa zmiana okolicznoŜci majŃca 
wpğyw na rezydencjň podatkowŃ lub powoduje, Ũe informacje zawarte w zğoŨonym 
wczeŜniej oŜwiadczeniu o rezydencji podatkowej stağy siň nieaktualne. 

Fundusz moŨe wstrzymaĺ realizacjň zlecenia nabycia do czasu uzupeğnienia 
brakujŃcych w zleceniu danych, a w przypadku nie otrzymania uzupeğnionego zlecenia, 
moŨe je odrzuciĺ. 

W celu potwierdzenia toŨsamoŜci Uczestnika lub os·b dziağajŃcych w jego imieniu, 
podmiot przyjmujŃcy Zlecenie otwarcia Subrejestru moŨe ŨŃdaĺ okazania dokument·w 
potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ lub prawdziwoŜĺ danych podanych w zwiŃzku z otwarciem 
Subrejestru, takŨe w trakcie uczestnictwa w Funduszu.  

Uczestnik ponosi odpowiedzialnoŜĺ za podanie swoich danych zgodnych ze stanem 
faktycznym oraz ich bieŨŃcŃ aktualizacjň. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci za szkody poniesione przez Uczestnika w razie podania przez niego 
danych niezgodnych ze stanem faktycznym lub niedokonania aktualizacji swoich 
danych. 

W przypadku, gdy Towarzystwo udostňpnia formularz Zlecenia na stronie internetowej 
wraz z opisem sposobu skğadania takiego Zlecenia, moŨliwe jest zğoŨenie Zlecenia 
otwarcia Subrejestru korespondencyjnie, poprzez przesğanie na adres Towarzystwa 
Zlecenia zgodnego z formularzem udostňpnionym przez Towarzystwo. W takim 
przypadku za datň zğoŨenia Zlecenia uznaje siň datň wpğywu do Towarzystwa. 
Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za dziağania lub zaniechania 
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podmiot·w wybranych przez Uczestnika do przesğania dokumentu Zlecenia. Fundusz 
moŨe zaŨŃdaĺ przesğania kopii, poŜwiadczonych notarialnie lub w innej formie 
zaakceptowanej przez Fundusz, dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ Uczestnika 
lub os·b dziağajŃcych w jego imieniu.  

Fundusz moŨe dopuŜciĺ otwarcie Subrejestru na podstawie Zlecenia zğoŨonego za 
poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci faksem, 
telefonicznie i przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje moŨliwoŜĺ skğadania 
ZleceŒ w takiej formie zgodnie z punktem 4.17 powyŨej. 

Subrejestr moŨe zostaĺ otwarty poprzez dokonanie wpğaty bezpoŜredniej na odpowiedni 
rachunek Funduszu, jeŨeli podmiot dokonujŃcy wpğaty jest juŨ Uczestnikiem innego 
Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzŃdzanego przez 
Towarzystwo. 

Zlecenie nabycia skğada siň nie wczeŜniej niŨ wraz z otwarciem Subrejestru, poprzez 
bezpoŜredniŃ wpğatň Ŝrodk·w pieniňŨnych przelewem bankowym na wskazany przez 
Fundusz rachunek bankowy Funduszu zwiŃzany z danym Subfunduszem lub 
Programem Inwestycyjnym, bŃdŦ poprzez przekazanie Ŝrodk·w pieniňŨnych za 
poŜrednictwem Dystrybutora, o ile dany Dystrybutor zgodnie z obowiŃzujŃcymi 
przepisami prawa oraz z zawartymi umowami uprawniony jest do przyjmowania i 
przekazywania Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek. Regulamin, umowa lub 
zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogŃ przewidywaĺ inne zasady 
skğadania Zlecenia nabycia. 

Zbycie Jednostek nastňpuje na podstawie Zlecenia nabycia, z chwilŃ wpisania do 
Subrejestru Uczestnik·w liczby Jednostek nabytych przez Uczestnika za dokonanŃ 
wpğatň. Za dokonanie wpğaty uwaŨa siň wpğyw Ŝrodk·w na odpowiedni rachunek 
Funduszu. W przypadku, gdy dany Dystrybutor zgodnie z obowiŃzujŃcymi przepisami 
prawa oraz z zawartymi umowami uprawniony jest do przyjmowania i przekazywania 
Ŝrodk·w pieniňŨnych na nabycie Jednostek, za dokonanie wpğaty uwaŨa siň wpğyw 
Ŝrodk·w do takiego Dystrybutora. W przypadku nabycia Jednostek w wyniku Konwersji 
za dokonanie wpğaty uwaŨa siň wpğyw Ŝrodk·w na odpowiedni rachunek Funduszu. W 
przypadku nabycia Jednostek w wyniku Zamiany za dokonanie wpğaty uwaŨa siň wpğyw 
Ŝrodk·w na odpowiedni rachunek Funduszu zwiŃzany z Subfunduszem, kt·rego 
Jednostki sŃ przedmiotem nabycia w ramach Zamiany. 

Fundusz przyjmuje wpğaty w zğotych polskich. Kwota pierwszej wpğaty na nabycie 
Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 500 (piňĺset) zğotych. 
Kwota kolejnych wpğat na nabycie Jednostek w ramach danego Subrejestru nie moŨe 
byĺ niŨsza niŨ 100 (sto) zğotych. W ramach Program·w Inwestycyjnych kwota pierwszej 
i kolejnych wpğat nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50 (piňĺdziesiŃt) zğotych.  

W zamian za wpğatň dokonanŃ do danego Subfunduszu, Fundusz zbywa Jednostki tego 
Subfunduszu. Liczbň nabytych Jednostek ustala siň pomniejszajŃc kwotň otrzymanej 
wpğaty o kwotň opğaty manipulacyjnej naliczonej od kwoty wpğaty zgodnie z obowiŃzujŃcŃ 
stawkŃ opğaty, a nastňpnie dzielŃc uzyskanŃ w ten spos·b kwotň netto przez WANSJU 
obowiŃzujŃcŃ dla odpowiedniego Dnia Wyceny. 

Zbycie Jednostek nastňpuje niezwğocznie, nie p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 (siedmiu) 
dni kalendarzowych po dokonaniu wpğaty na te Jednostki, chyba Ũe op·Ŧnienie jest 
nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia. Do terminu 
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza siň okres·w zawieszenia zbywania 
Jednostek. 

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek przez Uczestnika, kt·ry nie posiada 
jednostek uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzŃdzanych przez 
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Towarzystwo, wpğata moŨe byĺ dokonana wyğŃcznie z rachunku bankowego Uczestnika, 
chyba Ũe Towarzystwo wyrazi zgodň na dokonanie wpğaty z innego rachunku. 

DokonujŃc wpğaty bezpoŜredniej w tytule przelewu naleŨy wskazaĺ nastňpujŃce dane: 

1) w przypadku os·b fizycznych: numer PESEL (lub data urodzenia w przypadku 
nieposiadania numeru PESEL), imiň i nazwisko oraz wyraz ĂOtwarcieò w 
przypadku pierwszej wpğaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wpğaty, 

2) w przypadku os·b prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajŃcych 
osobowoŜci prawnej: nazwa (firma), REGON oraz wyraz ĂOtwarcieò w przypadku 
pierwszej wpğaty lub numer Subrejestru w przypadku kolejnej wpğaty. 

W przypadku, gdy w tytule przelewu nie zostanŃ podane prawidğowe lub jednoznaczne 
informacje, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu zbycia Jednostek w spos·b 
odpowiadajŃcy oczekiwaniom Uczestnika. JeŨeli mimo to nie bňdzie moŨliwe ustalenie, 
na kt·rym Subrejestrze powinny byĺ zapisane Jednostki, wpğaty bňdŃ zwracane na 
rachunek, z kt·rego wpğynňğy. W przypadku braku moŨliwoŜci dokonania zwrotu wpğaty 
na rachunek, z kt·rego wpğata wpğynňğa, Fundusz moŨe na koszt Uczestnika dokonaĺ 
jej zwrotu przekazem pocztowym na adres Uczestnika lub na ostatnio wskazany 
rachunek bankowy przypisany do jednego z juŨ otwartych Subrejestr·w tego Uczestnika. 
W przypadku opisanym powyŨej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci za zbycie Jednostek w spos·b niezgodny z oczekiwaniami 
Uczestnika, za ewentualne op·Ŧnienie wynikğe z nieprawidğowego opisu przelewu ani za 
odrzucenie wpğaty. 

JeŨeli przy dokonywaniu pierwszej wpğaty inwestor nie wskazağ w tytule przelewu, Ũe 
chodzi o otwarcie Subrejestru, a posiada juŨ otwarty Subrejestr w danym Subfunduszu, 
wpğata zostanie przypisana do juŨ istniejŃcego Subrejestru. W przypadku gdy Uczestnik 
posiada wiňcej niŨ jeden Subrejestr, wpğata zostanie przypisana do Subrejestru 
prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry zostağ otwarty jako ostatni. 

W przypadku, gdy po otwarciu Subrejestru przez okres co najmniej 6 miesiňcy nie 
dokonano nabycia Jednostek na tym Subrejestrze lub na otwartym Subrejestrze w 
wyniku dokonania odkupienia brak jest Jednostek przez okres co najmniej 6 miesiňcy, 
Fundusz jest uprawniony do zamkniňcia takiego Subrejestru bez koniecznoŜci 
informowania Uczestnika. 

Umowy, regulaminy lub zasady uczestnictwa w Programach Inwestycyjnych mogŃ 
wprowadzaĺ odrňbne szczeg·ğowe zasady otwierania Subrejestru lub zbywania 
Jednostek w ramach danego Programu Inwestycyjnego. 

6.2. odkupywania Jednostek 

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ pkt 9 dotyczŃcych zawieszania odkupywania Jednostek, 
Fundusz odkupuje Jednostki od Uczestnik·w w kaŨdym Dniu Wyceny. Z chwilŃ 
odkupienia Jednostki umarzane sŃ z mocy prawa. 

Fundusz odkupuje od Uczestnik·w Jednostki na podstawie zğoŨonego przez Uczestnika 
Zlecenia odkupienia, skğadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub 
innego niŨ Towarzystwo Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego skğadane jest 
Zlecenie. Zlecenie takie moŨe zostaĺ zğoŨone bezpoŜrednio Funduszowi, za 
poŜrednictwem Towarzystwa, innego niŨ Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. 
Zlecenie zğoŨone w formie innej niŨ okreŜlona w obowiŃzujŃcym formularzu moŨe zostaĺ 
odrzucone. W wyniku odkupienia Uczestnik otrzymuje kwotň wynikajŃcŃ z WANSJU 
ustalonej w Dniu Wyceny, w kt·rym nastňpuje odkupienie. Kwota ta moŨe zostaĺ 
pomniejszona o opğatň manipulacyjnŃ z tytuğu odkupienia, o ile jest ona pobierana, oraz 
o kwotň naliczonego i pobranego podatku dochodowego. 

W przypadku, gdy Towarzystwo udostňpnia formularz Zlecenia na stronie internetowej 
wraz z opisem sposobu skğadania takiego Zlecenia, moŨliwe jest zğoŨenie Zlecenia 
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odkupienia korespondencyjnie, poprzez przesğanie na adres Towarzystwa Zlecenia 
zgodnego z formularzem udostňpnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za 
datň zğoŨenia Zlecenia uznaje siň datň wpğywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani 
Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za dziağania lub zaniechania podmiot·w 
wybranych przez Uczestnika do przesğania dokumentu Zlecenia. Fundusz moŨe 
zaŨŃdaĺ przesğania kopii, poŜwiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej 
przez Fundusz, dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ Uczestnika lub os·b 
dziağajŃcych w jego imieniu.  

Fundusz moŨe dopuŜciĺ odkupienie na podstawie Zlecenia zğoŨonego za 
poŜrednictwem urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci faksem, 
telefonicznie i przez Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje moŨliwoŜĺ skğadania 
ZleceŒ w takiej formie zgodnie z punktem 4.17 powyŨej. 

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogŃ 
przewidywaĺ inne zasady skğadania Zlecenia odkupienia. W szczeg·lnoŜci dyspozycje 
dotyczŃce odkupienia Jednostek w ramach IKE, IKZE i PPE, w tym dyspozycje Zwrotu, 
CzňŜciowego Zwrotu, Wypğaty, Wypğaty Transferowej, sŃ realizowane na zasadach i w 
terminach wskazanych w odpowiedniej umowie, zgodnie z przepisami wğaŜciwych 
ustaw.  

Odkupienie Jednostek nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby 
Jednostek odkupionych od Uczestnika i kwoty naleŨnej Uczestnikowi z tytuğu odkupienia 
Jednostek.  

Odkupienie Jednostek nastňpuje niezwğocznie po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, nie 
p·Ŧniej jednak niŨ w terminie 7 (siedmiu) dni po jego zgğoszeniu, chyba Ũe op·Ŧnienie 
jest nastňpstwem zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie 
ponoszŃ odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia. Do terminu 
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza siň okres·w zawieszenia odkupywania 
Jednostek. 

W ramach Subrejestru Jednostki bňdŃ odkupywane w ten spos·b, Ũe w pierwszej 
kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki nabyte najwczeŜniej.  

Zlecenie odkupienia powinno wskazywaĺ numer Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ 
odkupienie, oraz:  

a) liczbň Jednostek, kt·re majŃ podlegaĺ odkupieniu lub wskazanie, Ũe odkupienie 
ma dotyczyĺ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub  

b) kwotň brutto, kt·ra ma byĺ uzyskana w wyniku odkupienia.  

JeŨeli Zlecenie dotyczy odkupienia wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek, 
Uczestnik w wyniku odkupienia otrzyma kwotň brutto wynikajŃcŃ z pomnoŨenia liczby 
odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o kwotň 
opğaty manipulacyjnej z tytuğu odkupienia, o ile jest ona pobierana. 

JeŨeli Zlecenie dotyczy odkupienia Jednostek, w wyniku kt·rego uzyskana zostanie 
okreŜlona kwota brutto, liczba odkupionych Jednostek zostanie ustalona poprzez 
podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Uczestnik w wyniku 
odkupienia otrzyma kwotň ustalonŃ w powyŨszy spos·b, pomniejszonŃ o kwotň opğaty 
manipulacyjnej z tytuğu odkupienia, o ile jest ona pobierana.  

Ponadto, kwota faktycznie otrzymana przez Uczestnika moŨe byĺ niŨsza od kwoty brutto 
odkupienia, w wyniku naliczenia i pobrania podatku dochodowego. 

JeŨeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazağ Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ odkupienie, 
Fundusz odkupuje Jednostki z Subrejestru prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry 
zostağ otwarty jako ostatni.  

W przypadku, gdy w Zleceniu odkupienia nie zostanŃ podane prawidğowe lub 
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jednoznaczne informacje, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu odkupienia 
Jednostek w spos·b odpowiadajŃcy oczekiwaniom Uczestnika. JeŨeli mimo to nie 
bňdzie moŨliwe ustalenie prawidğowej treŜci Zlecenia, Zlecenie moŨe zostaĺ odrzucone. 
W przypadku opisanym powyŨej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci za odkupienie Jednostek w spos·b niezgodny z oczekiwaniami 
Uczestnika, za ewentualne op·Ŧnienie wynikğe z nieprawidğowego Zlecenia ani za 
odrzucenie Zlecenia. 

JeŨeli zlecenie odkupienia opiewa na wiňkszŃ liczbň Jednostek niŨ liczba Jednostek na 
danym Subrejestrze lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek na danym Subrejestrze, 
odkupieniu podlegajŃ wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.  

JeŨeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia wartoŜĺ pozostağych na Subrejestrze 
Jednostek spadğaby poniŨej 50 (piňĺdziesiňciu) zğotych, przyjmuje siň, Ũe Zlecenie 
dotyczy odkupienia wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. ZğoŨenie Zlecenia 
odkupienia oznacza zgodň na odkupienie wszystkich Jednostek w takim przypadku. 

Fundusz moŨe umoŨliwiĺ Uczestnikom zğoŨenie Zlecenia stağego lub okresowego 
odkupienia, wskazujŃcego warunki i terminy realizacji Zlecenia. 

6.3. Konwersji Jednostek na jednostki uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego 
oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

Jednostki mogŃ byĺ przedmiotem Zlecenia Konwersji na jednostki uczestnictwa innego 
funduszu zarzŃdzanego przez Towarzystwo, pod warunkiem, Ũe statut takiego funduszu 
to dopuszcza. Konwersja nastňpuje w oparciu o WANSJU oraz wartoŜĺ aktyw·w netto 
funduszu, do kt·rego nastňpuje Konwersja, ustalone w Dniu Wyceny, w kt·rym 
dokonywana jest Konwersja. W przypadku Zlecenia Konwersji nabycie jednostek 
uczestnictwa w funduszu docelowym nastňpuje po wpğyniňciu Ŝrodk·w pieniňŨnych z 
tytuğu umorzenia z rachunku Funduszu na rachunek funduszu docelowego. 

Z zastrzeŨeniem postanowieŒ pkt 7 dotyczŃcych zawieszania zbywania i odkupywania 
Jednostek, Fundusz dokonuje Konwersji w kaŨdym Dniu Wyceny. 

Fundusz dokonuje Konwersji na podstawie zğoŨonego przez Uczestnika Zlecenia 
Konwersji, skğadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub innego niŨ 
Towarzystwo Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego skğadane jest Zlecenie. Zlecenie 
takie moŨe zostaĺ zğoŨone bezpoŜrednio Funduszowi, za poŜrednictwem Towarzystwa, 
innego niŨ Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie zğoŨone w formie 
innej niŨ okreŜlona w obowiŃzujŃcym formularzu moŨe zostaĺ odrzucone. 

W przypadku, gdy Towarzystwo udostňpnia formularz Zlecenia na stronie internetowej 
wraz z opisem sposobu skğadania takiego Zlecenia, moŨliwe jest zğoŨenie Zlecenia 
Konwersji korespondencyjnie, poprzez przesğanie na adres Towarzystwa Zlecenia 
zgodnego z formularzem udostňpnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za 
datň zğoŨenia Zlecenia uznaje siň datň wpğywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani 
Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za dziağania lub zaniechania podmiot·w 
wybranych przez Uczestnika do przesğania dokumentu Zlecenia. Fundusz moŨe 
zaŨŃdaĺ przesğania kopii, poŜwiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej 
przez Fundusz, dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ Uczestnika lub os·b 
dziağajŃcych w jego imieniu.  

Fundusz moŨe dopuŜciĺ Konwersjň na podstawie Zlecenia zğoŨonego za poŜrednictwem 
urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci faksem, telefonicznie i przez 
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje moŨliwoŜĺ skğadania ZleceŒ w takiej formie 
zgodnie z punktem 4.17 powyŨej. 

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogŃ 
przewidywaĺ inne zasady skğadania Zlecenia Konwersji. W szczeg·lnoŜci dyspozycje 
dotyczŃce Wypğaty Transferowej miňdzy funduszami zarzŃdzanymi przez Towarzystwo 
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w ramach IKE, IKZE i PPE sŃ realizowane na zasadach i w terminach wskazanych w 
odpowiedniej umowie, zgodnie z przepisami wğaŜciwych ustaw.  

Konwersja nastňpuje z chwilŃ wpisania do Rejestru Uczestnik·w Funduszu liczby 
Jednostek nabytych przez Uczestnika.  

Minimalna wartoŜĺ Zlecenia Konwersji wynosi 100 (sto) zğotych. W ramach Program·w 
Inwestycyjnych wartoŜĺ Zlecenia Konwersji nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50 (piňĺdziesiŃt) 
zğotych. 

Konwersja nastňpuje niezwğocznie po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, nie p·Ŧniej jednak niŨ 
w ciŃgu 7 (siedmiu) dni po jego zgğoszeniu, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 
zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia. Do terminu 
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza siň okres·w zawieszenia zbywania lub 
odkupywania Jednostek. 

Zlecenie Konwersji powinno wskazywaĺ numer Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ 
Konwersja, oraz:  

a) liczbň Jednostek, kt·re majŃ podlegaĺ Konwersji lub wskazanie, Ũe Konwersja 
ma dotyczyĺ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub  

b) kwotň brutto, kt·ra ma byĺ uzyskana w wyniku odkupienia w ramach Konwersji.  

JeŨeli Zlecenie dotyczy Konwersji wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek, na 
nabycie jednostek uczestnictwa innego funduszu zostanie przeznaczona kwota 
wynikajŃca z pomnoŨenia liczby odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz 
pomniejszenia kwoty brutto o kwotň opğaty manipulacyjnej z tytuğu Konwersji, o ile jest 
ona pobierana. 

JeŨeli Zlecenie dotyczy Konwersji Jednostek, w wyniku kt·rego uzyskana zostanie 
okreŜlona kwota brutto, liczba Jednostek podlegajŃcych Konwersji zostanie ustalona 
poprzez podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Na nabycie 
jednostek uczestnictwa innego funduszu zostanie przeznaczona kwota ustalona w 
powyŨszy spos·b, pomniejszona o kwotň opğaty manipulacyjnej z tytuğu Konwersji, o ile 
jest ona pobierana.  

Ponadto, kwota faktycznie przeznaczona na nabycie jednostek uczestnictwa innego 
funduszu w ramach Konwersji moŨe byĺ niŨsza od kwoty brutto odkupienia, w wyniku 
naliczenia i pobrania podatku dochodowego. 

JeŨeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazağ Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ Konwersja, 
Fundusz dokona Konwersji z Subrejestru prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry 
zostağ otwarty jako ostatni.  

W przypadku, gdy w Zleceniu Konwersji nie zostanŃ podane prawidğowe lub 
jednoznaczne informacje, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu Konwersji w 
spos·b odpowiadajŃcy oczekiwaniom Uczestnika. JeŨeli mimo to nie bňdzie moŨliwe 
ustalenie prawidğowej treŜci Zlecenia, Zlecenie moŨe zostaĺ odrzucone. W przypadku 
opisanym powyŨej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za 
Konwersjň Jednostek w spos·b niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika, za ewentualne 
op·Ŧnienie wynikğe z nieprawidğowego Zlecenia ani za odrzucenie Zlecenia. 

JeŨeli Zlecenie Konwersji opiewa na wiňkszŃ liczbň Jednostek niŨ liczba Jednostek na 
danym Subrejestrze lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek na danym Subrejestrze, 
Konwersji podlegajŃ wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.  

JeŨeli w wyniku realizacji Zlecenia Konwersji wartoŜĺ pozostağych na Subrejestrze 
Jednostek spadğaby poniŨej 50 (piňĺdziesiňciu) zğotych, przyjmuje siň, Ũe Zlecenie 
dotyczy Konwersji wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. ZğoŨenie Zlecenia 
Konwersji oznacza zgodň na Konwersjň wszystkich Jednostek w takim przypadku. 
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Fundusz moŨe umoŨliwiĺ Uczestnikom zğoŨenie Zlecenia stağej lub okresowej Konwersji, 
wskazujŃcego warunki i terminy realizacji Zlecenia. 

W przypadku, gdy zbycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu objňtym Zleceniem 
Konwersji nastňpuje na innych zasadach lub w innych dniach niŨ w Funduszu, zbycie 
takich jednostek uczestnictwa dokonywane jest w najbliŨszym wsp·lnym Dniu Wyceny 
obowiŃzujŃcym w Funduszu i innym funduszu inwestycyjnym.  

Z tytuğu Konwersji pobierana jest opğata manipulacyjna w wysokoŜci stanowiŃcej r·Ũnicň 
miňdzy wysokoŜciŃ opğaty, kt·ra zostağaby pobrana przy zbyciu jednostek uczestnictwa 
funduszu inwestycyjnego, kt·rego jednostki sŃ zbywane w wyniku Konwersji, a opğaty, 
kt·ra zostağa pobrana z tytuğu zbycia Jednostek podlegajŃcych odkupieniu w ramach 
Konwersji. Opğata pobierana jest pod warunkiem, Ũe r·Ũnica ta jest dodatnia. 

W zwiŃzku z faktem, Ũe Konwersja polega na odkupieniu Jednostek oraz zbyciu za 
Ŝrodki uzyskane w wyniku odkupienia jednostek uczestnictwa innego funduszu, w 
zakresie nieuregulowanym w niniejszym punkcie do Zlecenia Konwersji stosuje siň 
odpowiednio postanowienia Prospektu dotyczŃce odkupienia Jednostek. 

6.4. wypğat kwot z tytuğu odkupienia Jednostek lub wypğat dochod·w Subfunduszu 

Fundusz niezwğocznie dokonuje wypğaty kwoty z tytuğu odkupienia Jednostek, przez 
zğoŨenie polecenia przelewu na rachunek bankowy Uczestnika wskazany w Subrejestrze 
lub w Zleceniu odkupienia. W uzasadnionych przypadkach, za zgodŃ Funduszu, wypğata 
kwoty z tytuğu odkupienia moŨe zostaĺ dokonana na rachunek inny niŨ wskazany w 
zdaniu poprzednim. Uczestnik powinien wskazaĺ rachunek prowadzony walucie 
polskiej. W przypadku wskazania rachunku prowadzonego w innej walucie Towarzystwo 
ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za nieprzyjňcie przez bank prowadzŃcy 
rachunek kwoty z tytuğu odkupienia ani za naliczenie przez bank dodatkowej opğaty. 
Fundusz zastrzega sobie prawo weryfikacji toŨsamoŜci posiadacza rachunku 
bankowego. 

W ramach Program·w Inwestycyjnych Fundusz moŨe dokonaĺ wypğaty w innej formie, 
o ile stanowi tak wğaŜciwa umowa, regulamin lub zasady uczestnictwa. 

Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci, aby wypğata kwoty z tytuğu odkupienia nastŃpiğa 
nie p·Ŧniej niŨ w ciŃgu 7 (siedmiu) dni roboczych po dokonaniu wpisu do Subrejestru 
Uczestnik·w liczby odkupionych Jednostek, chyba Ũe op·Ŧnienie dokonania wypğaty jest 
nastňpstwem zdarzeŒ, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci.  

W przypadku, gdy obowiŃzujŃce przepisy prawa nakğadajŃ na Fundusz lub Towarzystwo 
obowiŃzek potrŃcenia okreŜlonych kwot z kwoty z tytuğu odkupienia, w szczeg·lnoŜci w 
zwiŃzku z naliczeniem i pobraniem naleŨnego podatku, Fundusz dokona wypğaty po 
potrŃceniu wymaganych kwot. 

Fundusz ani Subfundusze nie wypğacajŃ dochod·w Uczestnikom bez odkupywania 
Jednostek. 

6.5. Zamiany Jednostek zwiŃzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki zwiŃzane z 
innym Subfunduszem oraz wysokoŜĺ opğat z tym zwiŃzanych 

Jednostki mogŃ byĺ przedmiotem Zlecenia Zamiany na Jednostki innego Subfunduszu.  

Fundusz dokonuje Zamiany w kaŨdym Dniu Wyceny. Zamiana nastňpuje w oparciu o 
WANSJU Subfunduszu, z kt·rego dokonywana jest Zamiana, oraz WANSJU 
Subfunduszu, do kt·rego nastňpuje Zamiana, ustalone w Dniu Wyceny, w kt·rym 
dokonywana jest Zamiana. W przypadku Zlecenia Zamiany nabycie Jednostek w 
Subfunduszu docelowym nastňpuje po wpğyniňciu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu 
umorzenia z rachunku Subfunduszu Ŧr·dğowego na rachunek Subfunduszu docelowego. 
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Fundusz dokonuje Zamiany na podstawie zğoŨonego przez Uczestnika Zlecenia 
Zamiany, skğadanego na formularzu ustalonym przez Towarzystwo lub innego niŨ 
Towarzystwo Dystrybutora, za poŜrednictwem kt·rego skğadane jest Zlecenie. Zlecenie 
takie moŨe zostaĺ zğoŨone bezpoŜrednio Funduszowi, za poŜrednictwem Towarzystwa, 
innego niŨ Towarzystwo Dystrybutora lub Przedstawiciela. Zlecenie zğoŨone w formie 
innej niŨ okreŜlona w obowiŃzujŃcym formularzu moŨe zostaĺ odrzucone. 

W przypadku, gdy Towarzystwo udostňpnia formularz Zlecenia na stronie internetowej 
wraz z opisem sposobu skğadania takiego Zlecenia, moŨliwe jest zğoŨenie Zlecenia 
Zamiany korespondencyjnie, poprzez przesğanie na adres Towarzystwa Zlecenia 
zgodnego z formularzem udostňpnionym przez Towarzystwo. W takim przypadku za 
datň zğoŨenia Zlecenia uznaje siň datň wpğywu do Towarzystwa. Towarzystwo ani 
Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za dziağania lub zaniechania podmiot·w 
wybranych przez Uczestnika do przesğania dokumentu Zlecenia. Fundusz moŨe 
zaŨŃdaĺ przesğania kopii, poŜwiadczonych notarialnie lub w innej formie zaakceptowanej 
przez Fundusz, dokument·w potwierdzajŃcych toŨsamoŜĺ Uczestnika lub os·b 
dziağajŃcych w jego imieniu.  

Fundusz moŨe dopuŜciĺ Zamianň na podstawie Zlecenia zğoŨonego za poŜrednictwem 
urzŃdzeŒ telekomunikacyjnych, w tym w szczeg·lnoŜci faksem, telefonicznie i przez 
Internet, w zakresie, w jakim Fundusz oferuje moŨliwoŜĺ skğadania ZleceŒ w takiej formie 
zgodnie z punktem 4.17 powyŨej. 

Regulamin, umowa lub zasady uczestnictwa w Programie Inwestycyjnym mogŃ 
przewidywaĺ inne zasady skğadania Zlecenia Zamiany.  

Zamiana nastňpuje z chwilŃ wpisania do Subrejestru Uczestnik·w liczby Jednostek 
nabytych przez Uczestnika.  

Minimalna wartoŜĺ Zlecenia Zamiany wynosi 100 (sto) zğotych. W ramach Program·w 
Inwestycyjnych wartoŜĺ Zlecenia Zamiany nie moŨe byĺ niŨsza niŨ 50 (piňĺdziesiŃt) 
zğotych. 

Zamiana nastňpuje niezwğocznie po zgğoszeniu takiego ŨŃdania, nie p·Ŧniej jednak niŨ 
w ciŃgu 7 (siedmiu) dni po jego zgğoszeniu, chyba Ũe op·Ŧnienie jest nastňpstwem 
zdarzeŒ lub okolicznoŜci, za kt·re Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ 
odpowiedzialnoŜci, a w szczeg·lnoŜci nieprawidğowego Zlecenia. Do terminu 
wskazanego w zdaniu poprzednim nie wlicza siň okres·w zawieszenia zbywania lub 
odkupywania Jednostek. 

Zlecenie Zamiany powinno wskazywaĺ numer Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ 
Zamiana, oraz:  

a) liczbň Jednostek, kt·re majŃ podlegaĺ Zamianie lub wskazanie, Ũe Zamiana ma 
dotyczyĺ wszystkich Jednostek z danego Subrejestru, lub  

b) kwotň brutto, kt·ra ma byĺ uzyskana w wyniku odkupienia w ramach Zamiany.  

JeŨeli Zlecenie dotyczy Zamiany wszystkich lub okreŜlonej liczby Jednostek, na nabycie 
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota wynikajŃca z pomnoŨenia 
liczby odkupywanych Jednostek przez WANSJU oraz pomniejszenia kwoty brutto o 
kwotň opğaty manipulacyjnej z tytuğu Zamiany, o ile jest ona pobierana. 

JeŨeli Zlecenie dotyczy Zamiany Jednostek, w wyniku kt·rego uzyskana zostanie 
okreŜlona kwota brutto, liczba Jednostek podlegajŃcych Zamianie zostanie ustalona 
poprzez podzielenie wskazanej w Zleceniu kwoty brutto przez WANSJU. Na nabycie 
Jednostek innego Subfunduszu zostanie przeznaczona kwota ustalona w powyŨszy 
spos·b, pomniejszona o kwotň opğaty manipulacyjnej z tytuğu Zamiany, o ile jest ona 
pobierana.  

JeŨeli Uczestnik w Zleceniu nie wskazağ Subrejestru, z kt·rego ma nastŃpiĺ Zamiana, 
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Fundusz dokona Zamiany z Subrejestru prowadzonego na zasadach og·lnych, kt·ry 
zostağ otwarty jako ostatni.  

W przypadku, gdy w Zleceniu Zamiany nie zostanŃ podane prawidğowe lub 
jednoznaczne informacje, Fundusz doğoŨy naleŨytej starannoŜci w celu Zamiany w 
spos·b odpowiadajŃcy oczekiwaniom Uczestnika. JeŨeli mimo to nie bňdzie moŨliwe 
ustalenie prawidğowej treŜci Zlecenia, Zlecenie moŨe zostaĺ odrzucone. W przypadku 
opisanym powyŨej Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za 
Zamianň Jednostek w spos·b niezgodny z oczekiwaniami Uczestnika, za ewentualne 
op·Ŧnienie wynikğe z nieprawidğowego Zlecenia ani za odrzucenie Zlecenia. 

JeŨeli Zlecenie Zamiany opiewa na wiňkszŃ liczbň Jednostek niŨ liczba Jednostek na 
danym Subrejestrze lub na kwotň wyŨszŃ niŨ wartoŜĺ Jednostek na danym Subrejestrze, 
Zamianie podlegajŃ wszystkie Jednostki na danym Subrejestrze.  

JeŨeli w wyniku realizacji Zlecenia Zamiany wartoŜĺ pozostağych na Subrejestrze 
Jednostek spadğaby poniŨej 50 (piňĺdziesiňciu) zğotych, przyjmuje siň, Ũe Zlecenie 
dotyczy Zamiany wszystkich Jednostek na danym Subrejestrze. ZğoŨenie Zlecenia 
Zamiany oznacza zgodň na Zamianň wszystkich Jednostek w takim przypadku. 

Fundusz moŨe umoŨliwiĺ Uczestnikom zğoŨenie Zlecenia stağej lub okresowej Zamiany, 
wskazujŃcego warunki i terminy realizacji Zlecenia. 

Z tytuğu Zamiany pobierana jest opğata manipulacyjna w wysokoŜci stanowiŃcej r·Ũnicň 
miňdzy wysokoŜciŃ opğaty, kt·ra zostağaby pobrana przy zbyciu Jednostek Subfunduszu, 
kt·rego Jednostki sŃ zbywane w wyniku Zamiany, a opğaty, kt·ra zostağa pobrana z tytuğu 
zbycia Jednostek podlegajŃcych odkupieniu w ramach Zamiany. Opğata pobierana jest 
pod warunkiem, Ũe r·Ũnica ta jest dodatnia. 

Do realizacji zlecenia Zamiany stosuje siň odpowiednio postanowienia Prospektu 
dotyczŃce zbycia i odkupienia Jednostek.  

6.6. speğniania ŜwiadczeŒ naleŨnych z tytuğu nieterminowych realizacji ZleceŒ 
Uczestnik·w oraz bğňdnej wyceny aktyw·w netto na Jednostkň 

6.6.1. W przypadku nieterminowej realizacji Zlecenia z przyczyn, za kt·re zgodnie z UstawŃ 
odpowiedzialnoŜĺ ponosi Towarzystwo, Ŝwiadczenie naleŨne danemu Uczestnikowi z 
tytuğu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo ze Ŝrodk·w 
wğasnych, poprzez: 

1) nabycie dodatkowych Jednostek w przypadku Zlecenia nabycia lub 

2) dokonanie przelewu kwoty pieniňŨnej na rzecz Uczestnika zgodnie z instrukcjŃ 
pğatniczŃ obowiŃzujŃcŃ dla Zlecenia odkupienia, w przypadku Zlecenia 
odkupienia. 

świadczenie, o kt·rym mowa w pkt 1 powyŨej, jest obliczane jako r·Ũnica pomiňdzy 
liczbŃ Jednostek, jakŃ Uczestnik nabyğby w przypadku realizacji Zlecenia w 
najp·Ŧniejszym terminie dopuszczalnym zgodnie ze Statutem, a liczbŃ Jednostek 
faktycznie nabytych. świadczenie jest realizowane w oparciu o cenň z dnia dokonania 
nabycia dodatkowych Jednostek. 

świadczenie, o kt·rym mowa w pkt 2 powyŨej, jest obliczane jako r·Ũnica pomiňdzy 
kwotŃ, jakŃ Uczestnik otrzymağby w przypadku realizacji Zlecenia w najp·Ŧniejszym 
terminie dopuszczalnym zgodnie ze Statutem, a kwotŃ faktycznie przekazanŃ. 

6.6.2. W przypadku bğňdnego ustalenia WANSJU, Towarzystwo z wğasnych Ŝrodk·w: 

1) nabywa dodatkowe Jednostki w liczbie stanowiŃcej r·Ũnicň pomiňdzy liczbŃ 
Jednostek, jakŃ Uczestnik nabyğby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o 
prawidğowŃ WANSJU, a liczbŃ Jednostek faktycznie nabytych, w oparciu o cenň 
z dnia nabycia dodatkowych Jednostek, lub 
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2) dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu Ŝrodk·w pieniňŨnych zgodnie z 
instrukcjŃ pğatniczŃ obowiŃzujŃcŃ dla Zlecenia odkupienia, w kwocie 
stanowiŃcej r·Ũnicň pomiňdzy kwotŃ naleŨnŃ z tytuğu realizacji Zlecenia 
odkupienia w oparciu o prawidğowŃ WANSJU, a kwotŃ faktycznie przekazanŃ, 
lub 

3) rekompensuje Funduszowi szkodň poniesionŃ wskutek wypğaty Ŝrodk·w z 
tytuğu realizacji ZleceŒ odkupienia w oparciu o zawyŨonŃ WANSJU lub zbycia 
Jednostek w oparciu o zaniŨonŃ WANSJU. 

7. Wskazanie okolicznoŜci, w kt·rych Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie lub 
odkupywanie Jednostek, w tym WartoŜci Aktyw·w Netto, po kt·rej przekroczeniu 
Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek, jeŜli Statut przewiduje takŃ 
moŨliwoŜĺ 

Zgodnie z UstawŃ, Fundusz moŨe zawiesiĺ zbywanie Jednostek na 2 tygodnie, jeŨeli nie 
moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny istotnej czňŜci aktyw·w Funduszu z przyczyn 
niezaleŨnych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodŃ i na warunkach okreŜlonych 
przez KNF, zbywanie Jednostek moŨe zostaĺ zawieszone na okres dğuŨszy niŨ 2 
tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy. 

Zgodnie ze Statutem, Fundusz na mocy decyzji Towarzystwa moŨe zawiesiĺ zbywanie 
Jednostek danego Subfunduszu, jeŨeli WANS przekracza kwotň wskazanŃ w Statucie, 
a takŨe wznowiĺ zbywanie Jednostek, jeŨeli WANS spadnie poniŨej kwoty wskazanej w 
Statucie. Dla Ũadnego Subfunduszu nie ustala siň kwoty WANS, po przekroczeniu kt·rej 
moŨe nastŃpiĺ zawieszenie zbywania Jednostek, ani kwoty WANS, poniŨej kt·rej moŨe 
nastŃpiĺ wznowienie zbywania Jednostek. 

Zgodnie z UstawŃ, Fundusz moŨe zawiesiĺ odkupywanie Jednostek danego 
Subfunduszu na 2 tygodnie, jeŨeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartoŜci 
odkupionych przez Fundusz Jednostek oraz Jednostek, kt·rych odkupienia zaŨŃdano, 
stanowi kwotň przekraczajŃcŃ 10% WANS albo nie moŨna dokonaĺ wiarygodnej wyceny 
istotnej czňŜci aktyw·w Subfunduszu z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu. 

Zgodnie z UstawŃ, w przypadku, o kt·rym mowa w zdaniu poprzednim, za zgodŃ i na 
warunkach okreŜlonych przez KNF, odkupywanie Jednostek moŨe zostaĺ zawieszone 
na okres dğuŨszy niŨ 2 tygodnie, nieprzekraczajŃcy jednak 2 miesiňcy, Fundusz moŨe 
odkupywaĺ Jednostki Subfunduszu w ratach w okresie nieprzekraczajŃcym 6 miesiňcy, 
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wypğat z tytuğu 
odkupienia Jednostek Subfunduszu. 

PowyŨej om·wione przepisy art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, dotyczŃce zawieszenia 
odkupywania Jednostek, oraz przepisy art. 84 ust. 3 Ustawy, dotyczŃce zawieszenia 
zbywania Jednostek, zgodnie ze Statutem stosuje siň oddzielnie do kaŨdego 
Subfunduszu. 

8. Wskazanie rynk·w, na kt·rych sŃ zbywane Jednostki 

Jednostki sŃ zbywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. 

9. ObowiŃzki podatkowe Funduszu lub jego Uczestnik·w, zwiŃzane z Jednostkami 

9.1. Opodatkowanie Funduszu 

Fundusz posiada osobowoŜĺ prawnŃ i podlega przepisom UPDOP. Zgodnie z art. 6 ust. 
1 pkt 10 UPDOP, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy sŃ zwolnione 
z podatku dochodowego. 

W zwiŃzku z moŨliwoŜciŃ lokowania Aktyw·w Funduszu za granicŃ, dochody z inwestycji 
zagranicznych mogŃ byĺ opodatkowane na zasadach okreŜlonych w przepisach 
prawnych kraju, w kt·rym dokonywana jest inwestycja, chyba Ũe umowa o unikaniu 
podw·jnego opodatkowania podpisana z tym krajem stanowi inaczej.  
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9.2. Opodatkowanie Uczestnik·w 

Przy odkupywaniu Jednostek Fundusz stosuje metodň FIFO, kt·ra oznacza, Ũe w 
ramach Subrejestru w pierwszej kolejnoŜci odkupywane sŃ Jednostki nabyte 
najwczeŜniej.  

Ze wzglňdu na fakt, iŨ obowiŃzki podatkowe zaleŨŃ od indywidualnej sytuacji Uczestnika 
i miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowiŃzk·w podatkowych, wskazane 
jest zasiňgniňcie porady doradcy podatkowego lub porady prawnej. 

9.2.1. osoby fizyczne 

Opodatkowanie dochod·w z tytuğu udziağu w funduszach inwestycyjnych os·b 
fizycznych reguluje UPDOF. Od dochod·w os·b fizycznych z tytuğu udziağu w 
funduszach inwestycyjnych pobierany jest zryczağtowany podatek dochodowy w 
wysokoŜci 19% wypğaconej kwoty dochodu (art. 30a ust. 1 pkt 5 UPDOF).  

Pğatnikiem podatku dochodowego jest Fundusz, kt·ry nalicza i pobiera podatek. 

Nie ustala siň przychodu z tytuğu umorzenia Jednostek w przypadku Zamiany Jednostek 
na Jednostki innego Subfunduszu.  

Z podatku dochodowego zwolnione sŃ Wypğaty z PPE dokonywane na rzecz Uczestnika 
lub os·b uprawnionych do tych Ŝrodk·w w razie Ŝmierci Uczestnika (art. 21 ust. 1 pkt 58 
UPDOF). 

Wolne od podatku sŃ dochody z tytuğu oszczňdzania na IKE uzyskane w zwiŃzku z 
WypğatŃ na rzecz OszczňdzajŃcego lub os·b uprawnionych po Ŝmierci 
OszczňdzajŃcego, a takŨe WypğatŃ TransferowŃ (art. 21 ust. 1 pkt 58a UPDOF). 
Zwolnienie to nie ma zastosowania, jeŨeli OszczňdzajŃcy gromadziğ Ŝrodki na wiňcej niŨ 
jednym IKE, chyba Ũe przepisy Ustawy o IKE przewidujŃ takŃ moŨliwoŜĺ. 

Od dochodu OszczňdzajŃcego na IKE z tytuğu Zwrotu lub CzňŜciowego Zwrotu pobiera 
siň zryczağtowany podatek w wysokoŜci 19% dochodu ustalonego zgodnie z UPDOF 
(art. 30a ust. 1 pkt 10 UPDOF). Dochodu nie pomniejsza siň o straty z kapitağ·w 
pieniňŨnych i praw majŃtkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach 
poprzednich. 

Zgodnie z art. 20 ust. 1 UPDOF, kwoty uzyskane z tytuğu Zwrotu z IKZE oraz Wypğaty z 
IKZE, w tym takŨe dokonane na rzecz osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci 
OszczňdzajŃcego, uwaŨa siň za przychody z innych Ŧr·değ w rozumieniu UPDOF. 
Podstawň obliczenia podatku dochodowego stanowi doch·d ustalony po odliczeniu kwot 
wpğat na IKZE dokonanych przez podatnika w roku podatkowym do wysokoŜci okreŜlonej 
w przepisach o IKZE (art. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 UPDOF). WysokoŜĺ wpğat 
ustala siň na podstawie dokument·w stwierdzajŃcych ich poniesienie. W art. 26 ust. 13a 
oraz 30c ust. 3 UPDOF okreŜlono dodatkowe warunki, przy zachowaniu kt·rych wpğaty 
na IKZE podlegajŃ odliczeniu od dochodu. Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b 
UPDOF odliczenia wpğat na IKZE dokonuje siň w zeznaniu podatkowym. 

Wypğaty Transferowe z IKZE sŃ wolne od podatku dochodowego (art. 21 ust. 1 pkt 58b 
UPDOF). 

Fundusz jako pğatnik zobowiŃzany jest do obliczenia, pobrania i odprowadzenia podatku 
zryczağtowanego w wysokoŜci 10% od kwoty Wypğat z IKZE, w tym Wypğat na rzecz 
osoby uprawnionej na wypadek Ŝmierci OszczňdzajŃcego dokonanych na podstawie art. 
34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE. 

Nabycie, w drodze spadku, Ŝrodk·w zgromadzonych na IKE oraz IKZE zgodnie z ustawŃ 
z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadk·w i darowizn (t.j. Dz.U. z 2017 r. poz. 833 
z p·Ŧn. zm.) nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadk·w i darowizn. 
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Przychody z funduszy inwestycyjnych uzyskiwane przez nierezydent·w bňdŃcych 
osobami fizycznymi na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, co do zasady, podlegajŃ 
opodatkowaniu na zasadach okreŜlonych w art. 30a ust. 1 UPDOF. 

JeŨeli beneficjentem przychod·w jest rezydent kraju, z kt·rym Rzeczpospolita Polska 
zawarğa umowň o unikaniu podw·jnego opodatkowania, istnieje moŨliwoŜĺ niepobrania 
podatku lub teŨ pobrania go w innej wysokoŜci, niŨ okreŜlona w art. 30a UPDOF, o ile 
dana umowa bňdzie tak stanowiĺ oraz beneficjent przychod·w przedstawi certyfikat 
rezydencji podatkowej wydany przez wğaŜciwe organy podatkowe. 

Certyfikat rezydencji powinien byĺ okazany w oryginale lub odpisie poŜwiadczonym 
notarialnie. Certyfikat rezydencji powinien byĺ przetğumaczony na jňzyk polski przez 
tğumacza przysiňgğego, chyba Ũe Fundusz wyrazi zgodň na przyjňcie certyfikatu 
sporzŃdzonego w jňzyku obcym. 

O ile co innego nie wynika z treŜci certyfikatu rezydencji podatkowej oraz z informacji 
przekazanych przez Uczestnika, Fundusz bňdzie przyjmowağ, Ũe certyfikat rezydencji 
jest aktualny przez okres 12 miesiňcy od daty jego wydania. Uczestnik jest obowiŃzany 
do poinformowania Funduszu o zmianach w zakresie aktualnoŜci zğoŨonego certyfikatu 
rezydencji. Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszŃ odpowiedzialnoŜci za niedopeğnienie 
przez Uczestnika tego obowiŃzku.  

MajŃc na uwadze r·Ũne zapisy um·w o unikaniu podw·jnego opodatkowania, kwestia 
warunk·w opodatkowania przychod·w wypğacanych Uczestnikowi bňdŃcemu 
nierezydentem wymaga szczeg·ğowej analizy po stronie Uczestnika. 

9.2.2. osoby prawne 

Zgodnie z art. 19 ust. 1 UPDOP, Uczestnicy bňdŃcy osobami prawnymi zobowiŃzani sŃ 
do zapğacenia podatku dochodowego na zasadach og·lnych w przypadku uzyskania 
dochodu z tytuğu odkupienia Jednostek, w wysokoŜci 19% podstawy opodatkowania. 
Dochodem podlegajŃcym opodatkowaniu jest osiŃgniňta w roku podatkowym nadwyŨka 
sumy przychod·w nad kosztami ich uzyskania. Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 1 UPDOP 
przychodem Uczestnika sŃ otrzymane pieniŃdze, wartoŜci pieniňŨne, w tym takŨe 
r·Ũnice kursowe. Zgodnie z art. 15 ust. 1 UPDOP kosztami uzyskania przychod·w sŃ 
koszty poniesione w celu osiŃgniňcia przychodu. Zgodnie z art 16 ust. 1 pkt 8 UPDOP 
nie uwaŨa siň za koszty uzyskania przychod·w wydatk·w na nabycie Jednostek. 
Wydatki powyŨsze stanowiŃ dla podatnika koszt uzyskania przychod·w dopiero w 
momencie odkupienia, a takŨe z umorzenia Jednostek w przypadku likwidacji Funduszu. 
W przypadku otrzymania przez Uczestnika wypğaty z Funduszu, jeŨeli Ũadne Jednostki 
nie podlegajŃ odkupieniu, Uczestnik nie ma moŨliwoŜci odliczenia wydatk·w 
poniesionych na nabycie Jednostek. 

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 UPDOP, do przychod·w nie zalicza siň przychod·w z 
tytuğu umorzenia Jednostek w przypadku Zamiany Jednostek na Jednostki innego 
Subfunduszu. 

Zgodnie z treŜciŃ art. 3 ust. 2 UPDOP podatnicy, kt·rzy nie majŃ siedziby lub zarzŃdu 
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, podlegajŃ obowiŃzkowi podatkowemu tylko od 
dochod·w, kt·re osiŃgajŃ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. JednakŨe dla 
okreŜlenia obowiŃzk·w podatkowych w odniesieniu do tych os·b prawnych niezbňdne 
jest uwzglňdnienie treŜci odpowiednich um·w miňdzynarodowych w sprawie 
zapobiegania podw·jnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku 
wynikajŃcej z takich um·w albo niepobranie podatku jest uwarunkowane 
przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez wğaŜciwy organ zagranicznej 
administracji podatkowej. 

10. DzieŒ, godzina w tym dniu i miejsce, w kt·rym najp·Ŧniej jest publikowana 
WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň ustalona w danym Dniu 
Wyceny, a takŨe miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek  
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Fundusz ogğasza WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň oraz cenň zbycia 
i cenň odkupienia Jednostki kaŨdego Subfunduszu, niezwğocznie po ich ustaleniu, na 
stronie internetowej wskazanej w art. 45 ust. 1 Statutu. WartoŜĺ Aktyw·w Netto 
Subfunduszu na Jednostkň oraz cena zbycia i odkupienia Jednostki kaŨdego 
Subfunduszu ogğaszana jest do koŒca dnia roboczego nastňpujŃcego po Dniu Wyceny, 
chyba Ũe z przyczyn niezaleŨnych od Funduszu nastŃpi op·Ŧnienie ogğoszenia. 

11. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktyw·w Funduszu oraz oŜwiadczenie 
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o zgodnoŜci metod 
i zasad wyceny Aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami 
dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe zgodnoŜci i 
kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ inwestycyjnŃ 

11.1. Metody i zasady dokonywania wyceny aktyw·w Funduszu 

11.1.1. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu  

1. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy wycenia siň, a zobowiŃzania 
Funduszu i Subfunduszy ustala siň w Dniu Wyceny oraz na dzieŒ sporzŃdzenia 
poğŃczonego sprawozdania finansowego obejmujŃcego wszystkie Subfundusze 
oraz sprawozdania kaŨdego Subfunduszu. 

2. Metody i zasady dokonywania wyceny sŃ wsp·lne dla Aktyw·w Funduszu oraz 
Aktyw·w wszystkich Subfunduszy. 

3. GodzinŃ, w kt·rej Fundusz bňdzie okreŜlağ ostatnie dostňpne kursy przyjmowane 
do wyceny skğadnik·w lokat notowanych na aktywnym rynku jest godzina 23.00 
czasu urzňdowego na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej. 

4. Na DzieŒ Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktyw·w Funduszu oraz wyceny 
Aktyw·w Subfunduszu, ustalenia wartoŜci zobowiŃzaŒ Funduszu oraz 
zobowiŃzaŒ Funduszu zwiŃzanych z funkcjonowaniem Subfunduszu, ustalenia 
WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto 
Subfunduszu, a ponadto ustalenia WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na 
Jednostkň.  

5. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Funduszu ustala siň pomniejszajŃc WartoŜĺ Aktyw·w 
Funduszu o jego zobowiŃzania w Dniu Wyceny.  

6. WartoŜĺ Aktyw·w Funduszu stanowi suma WartoŜci Aktyw·w wszystkich 
Subfunduszy. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu ustala siň pomniejszajŃc 
WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu w Dniu Wyceny o zobowiŃzania Funduszu, kt·re 
sŃ zwiŃzane bezpoŜrednio z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz czňŜĺ 
zobowiŃzaŒ Funduszu przypadajŃcych na dany Subfundusz. ZobowiŃzania 
dotyczŃce cağego Funduszu obciŃŨajŃ poszczeg·lne Subfundusze 
proporcjonalnie do udziağu WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszu w WartoŜci 
Aktyw·w Netto Funduszu. 

7. WartoŜĺ Aktyw·w Netto Subfunduszu na Jednostkň jest r·wna WartoŜci 
Aktyw·w Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbň wszystkich 
Jednostek zwiŃzanych z danym Subfunduszem zapisanych w Subrejestrze 
Uczestnik·w w Dniu Wyceny. 

8. Ksiňgi rachunkowe Funduszu prowadzone sŃ w walucie polskiej. 

9. JeŨeli zmieniŃ siň przepisy prawa, na kt·rych oparte sŃ zasady wyceny, 
okreŜlone w Prospekcie, Fundusz bňdzie stosowağ nowe zasady wyceny od 
poczŃtku kolejnego roku obrotowego, chyba Ũe inny termin bňdzie wynikağ z 
obowiŃzujŃcych przepis·w prawa. 

10. Ksiňgi rachunkowe Funduszy, w tym wycena Aktyw·w Funduszu, Aktyw·w 
Subfunduszy, ustalenie WartoŜci Aktyw·w Netto Funduszu oraz WartoŜci 
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Aktyw·w Netto Subfunduszy i WartoŜci Aktyw·w Netto Subfunduszy na 
Jednostkň sŃ prowadzone bezpoŜrednio przez Towarzystwo lub 
wyspecjalizowany podmiot, z kt·rym Towarzystwo dziağajŃc w imieniu i na rzecz 
Funduszu zawarğo stosownŃ umowň. 

11. Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu wycenia siň, a zobowiŃzania 
Funduszu oraz zobowiŃzania Subfunduszu ustala siň wedğug wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej, z zastrzeŨeniem dalszych postanowieŒ 
Prospektu. 

11.1.2. Lokaty notowane na Aktywnym Rynku  

1. WartoŜĺ godziwŃ skğadnik·w lokat notowanych na Aktywnym Rynku, w tym akcji, 
praw do akcji, praw poboru, warrant·w subskrypcyjnych, certyfikat·w 
inwestycyjnych, Instrument·w Pochodnych, list·w zastawnych oraz 
Instrument·w Rynku PieniňŨnego wyznacza siň w nastňpujŃcy spos·b:  

a) wedğug ostatniego dostňpnego w momencie dokonywania wyceny kursu 
ustalonego:  

- w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych, 
w kt·rym wyznaczany i ogğaszany jest kurs zamkniňcia ï w oparciu o kurs 
zamkniňcia lub w oparciu o ostatni dostňpny w momencie dokonywania 
wyceny kurs danego skğadnika lokat,  

- w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ ciŃgğych 
bez odrňbnego wyznaczania kursu zamkniňcia ï w oparciu o ostatni kurs 
transakcyjny na danym rynku dostňpny o godzinie 23:00 czasu polskiego, 
a jeŨeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa ï w 
oparciu o kurs fixingowy,  

- w przypadku skğadnik·w lokat notowanych w systemie notowaŒ 
jednolitych ï w oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu 
jednolitego;  

b) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena transakcyjna, a na Aktywnym 
Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to wartoŜĺ godziwŃ ustala siň w 
oparciu o kurs fixingowy;  

c) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpne sŃ kursy wyznaczone zgodnie z lit. a) i b), 
a na Aktywnym Rynku dostňpne sŃ ceny w zgğoszonych najlepszych ofertach 
kupna i sprzedaŨy ï do wyceny wylicza siň ŜredniŃ arytmetycznŃ z 
najlepszych ofert kupna i sprzedaŨy, z tym, Ũe nie jest dopuszczalne 
uwzglňdnienie wyğŃcznie ceny w ofertach sprzedaŨy;  

d) jeŨeli w Dniu Wyceny niedostňpna jest cena wyznaczona zgodnie z lit. a), b) i 
c), lub wolumen obrot·w na danym skğadniku lokat jest znaczŃco niski, to do 
wyceny przyjmuje siň wartoŜĺ z ostatnio dostňpnego Dnia Wyceny; 
skorygowanŃ w spos·b umoŨliwiajŃcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej 
wartoŜci godziwej w drodze wyceny, w oparciu o publicznie ogğoszonŃ na 
Aktywnym Rynku cenň nier·ŨniŃcego siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci 
o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym, z zastrzeŨeniem lit. e); 

e) dğuŨne papiery wartoŜciowe, dla kt·rych istnieje potrzeba korekty kursu ze 
wzglňdu na znaczŃco niski wolumen obrot·w na danym skğadniku aktyw·w 
albo na danym skğadniku aktyw·w nie zawarto Ũadnej transakcji, wycenia siň 
w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny ĂBloombergò lub 
ĂReutersò. 

2. w przypadku, gdy skğadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiňcej niŨ jednym 
Aktywnym Rynku, wartoŜciŃ godziwŃ jest kurs ustalony na rynku gğ·wnym. Przy 
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wyborze rynku gğ·wnego dla danego skğadnika lokat Fundusz bňdzie kierowağ siň 
nastňpujŃcymi zasadami:  

a) wyboru rynku gğ·wnego dokonuje siň na koniec kaŨdego kolejnego miesiŃca 
kalendarzowego,  

b) kryterium wyboru rynku gğ·wnego jest wolumen obrotu na danym skğadniku 
lokat w okresie ostatniego miesiŃca kalendarzowego,  

c) w przypadku, gdy papier wartoŜciowy nowej emisji wprowadzany jest do 
obrotu w momencie niepozwalajŃcym na dokonanie por·wnania w okresie 
wskazanym w lit. b), to wycena tego papieru wartoŜciowego opiera siň o rynek, 
w kt·rym jako pierwszym ustalona zostağa cena, zgodnie z pkt 1 lit. a), b) i c), 

d) do momentu ustalenia ceny papieru wartoŜciowego nowej emisji zgodnie z 
postanowieniami pkt 1 lit. b), na potrzeby wyceny przyjmuje siň, Ũe jego 
wartoŜĺ jest r·wna wartoŜci nabycia, z uwzglňdnieniem zmian wartoŜci tych 
papier·w spowodowanych zdarzeniami majŃcymi wpğyw na ich wartoŜĺ z 
zachowaniem zasady ostroŨnej wyceny. 

11.1.3. Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku 

1. WartoŜĺ skğadnik·w lokat Subfunduszy nienotowanych na Aktywnym Rynku 
wyznacza siň, z zastrzeŨeniem pkt 11.1.4., w nastňpujŃcy spos·b: 

a) akcje, udziağy oraz prawa do akcji wycenia siň wedğug wiarygodnie 
oszacowanej wartoŜci godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 i 3, 

b) dğuŨne papiery wartoŜciowe wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia, 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w 
szczeg·lnoŜci z uwzglňdnieniem potencjalnych odpis·w z tytuğu trwağej utraty 
wartoŜci, jeŜli ich utworzenie okaŨe siň konieczne, 

c) depozyty wycenia siň w wartoŜci godziwej wynikajŃcej z sumy wartoŜci 
nominalnej oraz naliczonych odsetek; przy czym kwotň naliczonych odsetek 
ustala siň przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 

d) Instrumenty Rynku PieniňŨnego niebňdŃce papierami wartoŜciowymi wycenia 
siň wedğug wartoŜci godziwej, ustalonej za pomocŃ odpowiedniego dla 
danego instrumentu modelu, do kt·rego dane bňdŃ pochodziĺ z Aktywnego 
Rynku, z zastrzeŨeniem pkt 3, 

e) nienotowane na rynku aktywnym kwity depozytowe, weksle oraz listy 
zastawne wycenia siň w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 

f) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne nienotowane na aktywnym 
rynku wycenia siň w oparciu o modele, w szczeg·lnoŜci dla standardowych 
opcji na akcje ï model Blacka-Scholesa oraz dla kontrakt·w zamiany stopy 
procentowej ï model wyceny metodŃ zdyskontowanych przepğyw·w 
pieniňŨnych, 

g) jednostki uczestnictwa, tytuğy uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne 
wycenia siň wedğug ostatniej ogğoszonej przez fundusz inwestycyjny wartoŜci 
aktyw·w netto na jednostkň uczestnictwa, tytuğu uczestnictwa lub certyfikat 
inwestycyjny, z uwzglňdnieniem wszelkich zmian wartoŜci godziwej jednostki 
uczestnictwa takiego funduszu od momentu ogğoszenia wartoŜci aktyw·w 
netto przez fundusz do godziny 23.00 czasu polskiego w Dniu Wyceny, 

h) warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru wycenia siň metodŃ wartoŜci 
wewnňtrznej, tj. jako wiňksza z wartoŜci: zera, oraz r·Ũnicy wynikajŃcej z 
rynkowej wartoŜci akcji, na kt·re opiewa warrant lub prawo poboru oraz 
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wartoŜci wynikajŃcej z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw 
przysğugujŃcych warrantom lub prawom poboru lub wartoŜci teoretycznej 
prawa poboru w zaleŨnoŜci od tego, kt·ra z tych wartoŜci jest mniejsza; 
warranty subskrypcyjne oraz prawa poboru na akcje nienotowane na rynku 
aktywnym wyceniane bňdŃ wedğug wiarygodnie oszacowanej wartoŜci 
godziwej, zgodnie z postanowieniami pkt 2 i 3, 

i) naleŨnoŜci z tytuğu udzielonej poŨyczki papier·w wartoŜciowych w rozumieniu 
wğaŜciwych przepis·w wycenia siň wedğug zasad przyjňtych dla tych papier·w 
wartoŜciowych, 

j) zobowiŃzania z tytuğu otrzymanej poŨyczki papier·w wartoŜciowych w 
rozumieniu wğaŜciwych przepis·w ustala siň wedğug zasad przyjňtych dla tych 
papier·w wartoŜciowych. 

2. Za wiarygodnie oszacowanŃ wartoŜĺ godziwŃ uznaje siň wartoŜĺ wyznaczonŃ 
poprzez: 

a) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat przez wyspecjalizowanŃ, niezaleŨnŃ 
jednostkň ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi, o ile moŨliwe jest rzetelne 
oszacowanie przez tň jednostkň przepğyw·w pieniňŨnych zwiŃzanych z tym 
skğadnikiem lokat, 

b) zastosowanie wğaŜciwego modelu wyceny skğadnika lokat, o ile wprowadzone 
do tego modelu dane wejŜciowe pochodzŃ z Aktywnego Rynku, 

c) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat za pomocŃ powszechnie uznanych 
metod estymacji, 

d) oszacowanie wartoŜci skğadnika lokat, dla kt·rego nie istnieje Aktywny Rynek, 
na podstawie publicznie ogğoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier·ŨniŃcego 
siň istotnie skğadnika, w szczeg·lnoŜci o podobnej konstrukcji prawnej i celu 
ekonomicznym. 

3. DŃŨŃc do wyznaczenia wartoŜci okreŜlonych w ust. 2, Fundusz moŨe stosowaĺ 
model wyceny aktyw·w niepublicznych opracowany przez niezaleŨnŃ jednostkň 
ŜwiadczŃcŃ tego rodzaju usğugi. Towarzystwo moŨe dokonaĺ wyboru jednostki 
na potrzeby opracowania modeli oraz na potrzeby wyceny aktyw·w tego rodzaju 
z wykorzystaniem tych modeli. Umowy tego rodzaju bňdŃ zawierane przez 
Towarzystwo w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, z zastrzeŨeniem 
odpowiednich postanowieŒ Statutu dotyczŃcych koszt·w obciŃŨajŃcych 
poszczeg·lne Subfundusze. 

4. W przypadku przeszacowania skğadnika lokat Subfunduszu dotychczas 
wycenianego w wartoŜci godziwej, do wysokoŜci skorygowanej ceny nabycia, 
wartoŜĺ godziwa wynikajŃca z ksiŃg rachunkowych Funduszu stanowi, na dzieŒ 
przeszacowania, nowo ustalonŃ skorygowanŃ cenň nabycia.  

5. Modele i metody wyceny skğadnik·w lokat Funduszu i Subfunduszu podlegajŃ 
uzgodnieniu z Depozytariuszem. Modele bňdŃ stosowane w spos·b ciŃgğy oraz 
kaŨda ewentualna zmiana bňdzie publikowana w sprawozdaniu finansowym 
Funduszu przez dwa kolejne lata, zgodnie z zasadami opisanymi w polityce 
rachunkowoŜci Funduszu i Subfunduszu. 

11.1.4. Papiery wartoŜciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu  

1. Papiery wartoŜciowe nabyte przy zobowiŃzaniu siň drugiej strony do odkupu, 
wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy sprzedaŨy, metodŃ 
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 
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2. ZobowiŃzania z tytuğu zbycia papier·w wartoŜciowych, przy zobowiŃzaniu siň 
Funduszu do odkupu, wycenia siň, poczŃwszy od dnia zawarcia umowy 
sprzedaŨy, metodŃ korekty r·Ũnicy pomiňdzy cenŃ odkupu, a cenŃ sprzedaŨy, 
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

11.1.5. Aktywa i zobowiŃzania denominowane w walutach obcych  

1. Aktywa Subfunduszu oraz zobowiŃzania Subfunduszu denominowane 
w walutach obcych wycenia siň lub ustala w walucie, w kt·rej sŃ notowane na 
Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sŃ notowane na Aktywnym Rynku ï 
w walucie, w kt·rej sŃ denominowane.  

2. Aktywa Subfunduszu oraz zobowiŃzania Subfunduszu, o kt·rych mowa w pkt 1, 
wykazuje siň w zğotych, po przeliczeniu wedğug ostatniego dostňpnego Ŝredniego 
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.  

3. WartoŜĺ Aktyw·w Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, 
dla kt·rych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okreŜla siň w relacji do 
wskazanej waluty w polityce rachunkowoŜci Funduszu, dla kt·rej Narodowy Bank 
Polski wylicza kurs. 

4. Transakcje terminowe (forward) wymiany walut wycenia siň wedğug wartoŜci 
godziwej speğniajŃcej warunki wiarygodnoŜci okreŜlone w pkt 11.1.3. pkt 2 i 3.  

11.2. OŜwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaŒ finansowych o 
zgodnoŜci metod i zasad wyceny aktyw·w Funduszu opisanych w Prospekcie z 
przepisami dotyczŃcymi rachunkowoŜci funduszy inwestycyjnych, a takŨe 
zgodnoŜci i kompletnoŜci tych zasad z przyjňtŃ przez Fundusz politykŃ 
inwestycyjnŃ 
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